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 چكيده

اي به مطالعة كيفيت سود پرداخته شده  از رويكرد ترازنامهدر اين مقاله با استفاده  
به است. كيفيت سود داراي تعاريف گوناگوني است؛ يكي از تعاريف كيفيت سود، 

بدين معني است كه و  اشاره داردنظر در اين پژوهش(  پايداري سود )تعريف مدّ
داري جزء شركت توان بيشتري براي حفظ سودهاي جاري دارد. در اين پژوهش، پاي

تعهدي و جزء نقدي سود با هم مقايسه شده است. به منظور محاسبة جزء تعهدي 
سود، تعريف جامعي از اقلام تعهدي برمبناي اقلام مندرج در يك ترازنامه كامل 
ارائه شده است. جامعة آماري اين پژوهش متشكل از شركتهاي پذيرفته شده در 

اي به حجم  نمونه است كه 0831الي  0831 در بازۀ زماني اوراق بهادار تهران بورس
 جزء تعهديپايداري كه  دهد ميشركت از آن انتخاب شده است. نتايج نشان  040
هاي پژوهشهاي قبلي همخواني  اين نتايج با يافته ؛نيست كمتراز جزء نقدي سود  سود

 ندارد.  

                                                                                                                   
 azimimajid.yan@yahoo.com دانشجوي دكتراي حسابداري دانشگاه علامه طباطبايي �

 5/6/3003تاريخ پذيرش:        12/33/3030  تاريخ دريافت:



 0031، تابستان 01شماره  تجربی حسابداری مالی، سال نهم، العاتفصلنامه مط                         011

 

 كيفيت سود، جزء تعهدي سود، جزء نقدي سود. :کليدی های هواژ

 مقدمه

، سود حسابداري ابزاري است براي اخذ تصميمات استفاده كنندگاناز نگاه اكثر  
جريان نقدي تفكيك جزء آن را به دو جزء تعهدي و  توان مي، يك سو منطقي. از

از سوي ديگر كاربست مبناي تعهدي، مشكلاتي را به همراه دارد. اختيار و  و كرد
آزادي عمل مديران در ارتباط با زمان شناسايي اقلام تعهدي، يكي از اين مشكلات 

سود منجر شود. هيئت تدوين استانداردهاي  مديريتاست چرا كه ممكن است به 
ك خود اظهار كرده است كه ( در بيانية مفهومي شمارۀ ي0713) 0حسابداري مالي

، اعتباردهندگان و ساير گروهها در ارزيابي گذاران سرمايهگزارشگري مالي بايد به 
مبالغ، زمان بندي و ابهامات مربوط به جريان وجوه نقد آتي ياري رساند. افزون بر 

هرچند به طورتلويحي مدل ارزشيابي جريان نقدي را پذيرفته  ياد شدهاين، هيئت 
بر اين باور است كه سامانة حسابداري تعهدي و ارقام سود تعهدي براي است ولي 

پيش بيني جريانهاي نقدي آتي سودمندتر از اطلاعات مبتني بر دريافتها و پرداختهاي 
 نقدي است: 

حسابداري تعهدي معمولاً شاخص بهتري از توانايي فعلي و مستمر واحد تجاري  
تا اطلاعات محدود به  كند ميطلوب فراهم به منظور ايجاد جريانهاي نقدي آتي م

 آثار مالي دريافتها و پرداختهاي نقدي.
( در يادداشتي b0731) 2با اين وجود هيئت تدوين استانداردهاي حسابداري مالي 

كه اطلاعات جريانهاي نقدي )صورت جريان وجوه نقد(،  كند ميديگر پيشنهاد 
 اطلاعات تكميلي سودمندي است زيرا:

 .كند ميبر جريانهاي نقدي واقعي فراهم  بازخوردي .0

 .كند ميبه تشخيص رابطة بين سود حسابداري و جريانهاي نقدي كمك  .2

 .كند ميحسابداري فراهم  اطلاعاتي در بارۀ كيفيت سود .8

                                                                                                                   
1. Financial Accounting Standards Board (FASB).   
2. Ibid.   
3. Earnings Quality.  



             333                                                             ای   با رویکرد ترازنامهكیفیت سود مطالعه و تبیین 

 

 .بخشد ميهم سنجي اطلاعات گزارشهاي مالي را بهبود  .4

 .كند ميبه ارزيابي انعطاف پذيري مالي و نقدينگي كمك  .5

 .رساند ميبه پيش بيني جريانهاي نقدي آتي ياري  .6

به هرحال تمامي نكات مشروح فوق به محدوديتهاي حسابداري تعهدي اشاره  
دارد. اين موضوع به معناي اين نيست كه اطلاعات تعهدي آگاهي بخش نيست بلكه 
بدين معني است كه اطلاعات صورت جريان وجوه نقد مكمل مناسبي براي صورت 

ن و ترازنامه است. مورد سوم از موارد پيش گفته در بالا به كيفيت سود، سودوزيا
اشاره دارد. در سالهاي اخير و به ويژه پس از وقوع رسواييهاي مالي، توجه بسياري 

هاي متفاوتي  به كيفيت سود شده است. كيفيت سود مفهومي است كه داراي جنبه
( 2118) سنت شيپر و وين است و از اين رو تعاريف مختلفي از آن شده است.

مي  و مفهوم سود اقتصادي ربط ودمندي براي تصميمسكيفيت سود را با مفهوم 
مي كنند كه در آن حوزه،  دهند. آنها كيفيت سود را به صورت حوزه اي تعريف

سود گزارش شده بازنمايي صادقانه اي از سود اقتصادي باشد. برطبق يك تعريف 
داري و جريانهاي نقدي بيشتر باشد، كيفيت سود بالاتر اگر همبستگي بين سود حساب

است. مفهوم كيفيت سود بيانگر اين آگاهي است كه سود حسابداري، اقلام معوق و 
كه ضرورتاً شاخص خوبي از  گيرد مي بر اقلام انتقالي غيرنقدي فراواني را در

 (. 2114 نقدينگي مهيا نمي سازد )ولك و همكاران
فيت سود را برطبق رابطة بين اقلام تعهدي و جريانهاي نقدي ( كي2114) شولر  

كيفيت سود عبارت است از ( 2118). از منظر ميخائيل و همكارانكند ميتعريف 
 از ديدگاه پنمان و ژانگ درجة ارتباط سودهاي گذشته با جريانهاي نقدي آينده.

تأكيد دارد و فرض بر ( واژگان كيفيت سود بر سود قبل از اقلام غيرمترقبه 2112)
 سود اين است كه شاخص مناسبي از سود آتي است؛ در نتيجه، اين تعريف با تداوم

. پايداري يا ثبات به اين موضوع مربوط است كه تا چه حد يك شود ميمرتبط 
                                                                                                                   
1. Schipper & Vincent. 
2. Decision Usefulness. 
3. Wolk et al., 2004, P. 423. 
4. Scholer, 2004, P. 13. 
5. Mikhail et al., 2003, PP. 121-151. 
6. Penman & Zhang, 2002, P. 237. 
7. Earnings Sustainability. 
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ماند. به بيان ديگر، اين سودها  نوآوري خاص در تحقق سودهاي آتي باقي مي
ي پايدار دارد. هرچه پايداري سود بيشتر باشد، شركت زودگذر و موقتي نبوده و حالت

( 2118) توان بيشتري براي حفظ سودهاي جاري دارد و از ديدگاه ريچاردسون
تر  ( نيز سود پايدارتر را با كيفيت0777) كيفيت سود بالاتر است. روِسين و همكاران

كرد سود در دورۀ ( ميزان ثبات عمل2110) دانند. از نگاه ريچاردسون و همكاران مي
(، كيفيت سود 2112) آتي، بيانگر كيفيت سود است. به باور بنيش و وارگاس
( معتقد است كه 2118)نشانگر احتمال پايداري سود جاري در آينده است. هاج

كيفيت سود بيانگر درجة تفاوت سود ويژۀ گزارش شده با سود واقعي است. لوگي و 
دانند كه محتواي اطلاعاتي  ا سودي ميسود باكيفيت ر(2114) مارک وارت

 ( سود باكيفيت را سودي 2114) بيشتري داشته باشد. كِرسكِن هايتر و مِلوماد
تر و داراي بار و محتواي  شناسند كه به ارزش شركت در بلندمدت نزديك مي

اطلاعاتي بيشتر باشد. برطبق تعريفي ديگر، كيفيت سود بيانگر آن چيزي است كه در 
باشد؛ از اين رو به طور غيرمستقيم برحسب آن چيزي تعريف  ا مديريت سودتقابل ب

 (.2112 كه نبايد باشد )تيتس شود مي

 بيان مسئله

تأكيد اوليه گزارشگري مالي بر اطلاعاتي است كه دربارۀ عملكرد واحد تجاري  
اعتباردهندگان و . سرمايه گذاران، شود مياز طريق معيارهاي سود و اجزاي آن، تهيه 

ساير اشخاصي كه با ارزيابي چشم انداز جريانهاي نقدي خالص ورودي واحد 
مند هستند. علاقة آنها به  تجاري ارتباط دارند، به ويژه به اين اطلاعات علاقه

جريانهاي نقدي آتي واحد تجاري و توانايي آن براي ايجاد جريانهاي نقدي 
انجامد تا اطلاعاتي كه  اطلاعات دربارۀ سود مي مندي به به علاقه در ابتداءمطلوب، 

                                                                                                                   
1. Richardson, 2003, 49-61. 
2. Revsine et al., 1999, P. 988. 
3. Richardson et al., 2001, P. 52. 
4. Beneish & Vargus, 2002, PP. 755-791. 
5. Hodge, 2003, PP. 37-48.  
6. Lougee & Marquardt, 2004, PP. 769-795. 
7. Kirschenheter & Melumad, 2004, PP. 65. 
8. Earnings Management. 
9. Teets, 2002, PP. 355-360. 
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مستقيماً دربارۀ جريانهاي نقدي است. صورتهاي مالي كه فقط دريافتها و پرداختهاي 
د به طور مناسب توان مي، ندهد مينقدي طي دوره اي كوتاه )مثلاً يك سال( را نشان 

تدوين  مشخص كند كه آيا عملكرد واحدتجاري موفق بوده است يا خير )هيئت
(. بدين ترتيب، سود حسابداري با كاربست 0713 استانداردهاي حسابداري مالي

؛ در نتيجه سود حسابداري از دو جزء شود ميهاي حسابداري تعهدي محاسبه  رويه
 .شود ميتعهدي و جريان نقدي تشكيل 

حسابداري تعهدي نه تنها برپاية مبادلات نقدي كه برپاية مبادلات اعتباري،  
لات تهاتري، تغييرات قيمتها، تغييرات حاصل از داراييها و بدهيها و ديگر معام

مبادلات، رويدادها و شرايطي كه داراي پيامدهاي نقدي براي واحد اقتصادي هستند 
ولي نه هم زمان با جريان وجوه نقد، استوار است. بدين ترتيب حسابداري تعهدي و 

ناصر صورتهاي مالي كه به منظور درک مفاهيم مربوط به آن، نه فقط براي تعريف ع
هاي ديگر چارچوب مفهومي نيز از اهميت برخوردار است )هيئت  و توجه به جنبه

(. حال سؤال اساسي اين است كه آيا a0731تدوين استانداردهاي حسابداري مالي 
تري  پايين (پايداريكيفيت )جزء تعهدي سود در مقايسه با جزء نقدي سود از 

هاي تعهدي در حسابداري و  ؟ به عبارت ديگر، آيا كاربست رويهبرخوردار است
 به طور كلي از كيفيت گزارشگري مالي و به طور ويژه از كيفيت ،گزارشگري مالي

 كاهد؟ سود مي )پايداري(
هاي مختلف مورد  پژوهشگران موضوع اقلام تعهدي و كيفيت سود را از جنبه 

اند. در ادامه به اختصار به بخشي از پيشينة پژوهشي در اين ارتباط  توجه قرار داده
. لازم به ذكر است در داخل كشور،  پژوهشي بر روي موضوع كيفيت شود مياشاره 

 اي انجام نشده است. سود )مبتني بر پايداري سود( از طريق يك رويكرد ترازنامه
رداخت كه آيا قيمتهاي اي به بررسي اين موضوع پ ( در مطالعه0776) اِسلون 

سهام به طوركامل اطلاعات اقلام تعهدي و جريانهاي نقدي در ارتباط با سود آتي را 
استمرار رفتار سود جاري در سود دهد كه  ؟ نتايج اين پژوهش نشان ميدهد مينشان 

آتي به طورنسبي به اهميت اجزاي نقدي و تعهدي سود جاري بستگي دارد. به 

                                                                                                                   
1. Financial Accounting Standards Board (FASB).   
2. Sloan. 



 0031، تابستان 01شماره  تجربی حسابداری مالی، سال نهم، العاتفصلنامه مط                         011

 

گذاران بر روي رقم  كند كه گويي سرمايه اي رفتار مي م به گونههرحال، قيمتهاي سها
دهند( و قادر به انعكاس  اند )يعني از خود ثبُات رفتاري بروز مي سود تثبيت شده

كامل اطلاعات گنجانده شده در اجزاي تعهدي و جريان نقدي سود جاري كه بر 
 گذارد، نيستند. سود آتي اثر مي

بهتر  گيري نقش اقلام تعهدي را در جهت اندازه (2112) 0ديچو و ديچف 
بررسي كردند. به دليل آنكه اقلام تعهدي  2عملكرد شركتها در يك رشتة زماني

بيني جريانهاي نقدي آتي است، بنابراين كيفيت اقلام  نيازمند مفروضات و پيش
 .يابد ميبيني مقدار اقلام تعهدي، كاهش  تعهدي و سود با افزايش در خطاي پيش

كنند كه اولاً ويژگيهاي قابل مشاهدۀ شركت را  آنها در نهايت چنين نتيجه گيري مي
به شكل ابزاري براي كيفيت اقلام تعهدي به كاربست. به ويژه مشخص شد  توان مي

هاي مناسبي براي معيارهاي كيفيت اقلام  كه تغييرپذيري سود و اقلام تعهدي، نماينده
بطة مثبتي بين كيفيت اقلام تعهدي و پايداري سود، تعهدي و سود هستند و ثانياً را

 وجود دارد.
گيري كيفيت سود و با  ( با اشاره به روشهاي متفاوت اندازه2115) عبدالغني 

گيري كيفيت سود منجر به  استفاده از سه روش نشان داد كه روشهاي متفاوت اندازه
توان براساس يك  و يك صنعت يا يك شركت را نمي شود ميارزيابيهاي متفاوت 

گرفت. به همين دليل وي پيشنهاد  نظر روش، داراي سود باكيفيت يا بي كيفيت در
گذاري بايد بيش از  نفع پيش از اتخاذ هرگونه تصميمات سرمايه كرد كه افراد ذي

 يك روش را براي ارزيابي كيفيت سود برگزينند.
تا پايداري اقلام  كنند گذاران تلاش مي ( نشان داد كه سرمايه2115) چمبرز 

بيني كرده ولي قادر به انعكاس آن در قيمتها  پيش تعهدي و جريانهاي نقدي را
اين اساس، در بعضي شركتها پايداري اقلام تعهدي بيش از واقع و براي  نيستند. بر

بندي شركتها  . او اين مورد را از طريق طبقهشود ميبعضي ديگر كمتر از واقع برآورد 
 هدي و نحوۀ قيمت گذاري شركتها در هر طبقه نشان داد.برحسب اقلام تع

                                                                                                                   
1. Dechow & Dichev.  
2. Time Series.  
3. Abdelghany. 
4. Chambers.  



             335                                                             ای   با رویکرد ترازنامهكیفیت سود مطالعه و تبیین 

 

( با مقايسه نحوۀ پايداري سود برحسب رويكرد ترازنامه اي 2115) ديچو و راس 
و رويكرد سودوزياني نشان دادند كه پايداري سود تحت تأثير مقدار و علامت اقلام 

ا جريانهاي نقدي، . اقلام تعهدي، پايداري سود را در مقايسه بگيرد ميتعهدي قرار 
در شركتهاي با اقلام تعهدي بالا، بهبود مي بخشد ولي در شركتهاي با اقلام تعهدي 

 پايين، ميزان پايداري كاهش مي يابد.
به بررسي و تبيين رابطة بين كيفيت سود و بازده  (0838ثقفي و كردستاني ) 

افزايش )كاهش( غيرعادي انباشته سهام در شركتهايي پرداختند كه سود نقدي آنها 
داشته است. كيفيت سود برمبناي پايداري سود، قابليت پيش بيني سود و رابطة سود و 

شده است. پس از كنترل محيط اطلاعاتي  گيري اندازهجريان نقدي عملياتي 
، طرز برخورد دريافت كنندگان سود نقدي و خطر گذاري سرمايه مجموعة فرصتهاي

سود نقدي، اطلاعاتي در بارۀ ارزش شركت  دهد ميعملياتي شركت، يافته ها نشان 
. تغيير قيمت سهام بر اثر تغيير سود حسابداري معيار قابل مشاهده اي از كند ميفراهم 

است كه تحت تأثير محتواي اطلاعاتي سود  گذاران سرمايهتغيير نظام مند باورهاي 
 حسابداري تغيير يافته است.

أثير ارقام تعهدي )كه تفاوت بين سود به مطالعة ت (0834خواجوي و ناظمي ) 
( بر كيفيت سود شركتهاي پذيرفته شود ميحسابداري و جريانهاي نقدي تعريف 

اوراق بهادار تهران، پرداختند. هدف پژوهش اين است كه آيا ارقام  بورسشده در 
تعهدي نقش عمده اي در واكنش بازار به اطلاعات سود شركتها دارد. ارقام تعهدي 
به اجزاي آن مانند تغييرات در موجودي كالا، حسابهاي دريافتني، ساير داراييهاي 

يز اجزاي اختياري و جاري، حسابهاي پرداختني و ساير بدهيهاي جاري و ن
كه ميانگين بازده سهام شركتها تحت  دهد ميغيراختياري تفكيك شد. نتايج  نشان 

 .گيرد نميتأثير ميزان ارقام تعهدي و اجزاي مربوط به آن قرار 
به آزمون تجربي خطاي برآورد اقلام تعهدي در  (0835نوروش و همكاران ) 

( پرداختند. هدف 2112دل ديچو و ديچف )اوراق بهادار تهران با استفاده از م بورس
از اين پژوهش بررسي ابعاد جديدي از كيفيت اقلام تعهدي مربوط به سرمايه 

                                                                                                                   
1. Dechow, P. & S. Ross.  
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درگردش و سود ذكر شده است. ازآنجا كه اقلام تعهدي باعث تعديل و يا تغيير در 
، شود ميزمان بندي شناسايي جريانهاي نقدي در سود، در طي يك دورۀ زماني 

ود سود معيار بهتري براي سنجش عملكرد باشد. با اين حال اقلام تعهدي انتظار مي ر
نيازمند برآورد و مفروضاتي است و كيفيت اقلام تعهدي و سود با افزايش در ميزان 

كه ميان تغييرات دهد مي. نتايج نشان يابد ميخطاي برآورد اقلام تعهدي كاهش 
عناداري وجود دارد؛ به عبارت سرمايه درگردش غيرنقدي و جريانهاي نقدي رابطة م

ديگر از ميان ويژگيهاي برگزيدۀ هر شركت مانند اندازۀ شركت، ميزان فروش، 
چرخة عملياتي و نوسان در اجزاي اقلام تعهدي، تغييرات در سرمايه درگردش 

به عنوان ابزاري براي ارزيابي كيفيت سود به كاربرد و معيار  توان ميغيرنقدي را 
ارزيابي كيفيت اقلام تعهدي رابطة مثبت معناداري با پايداري سود  مورد استفاده در

 دارد.
( به ارزيابي كيفيت سودآوري شركتهاي پذيرفته شده 0833برادران و همكاران ) 
اوراق بهادار تهران )صنايع شيميايي و دارويي( پرداختند. ازآنجايي كه در  بورسدر 

داران، نياز به  تضاد منافع بين مديران و سهام گيري سود نارساييهايي مانند فرايند اندازه
برآوردها و تخصيصها و پيش بينيهاي آتي و ساير عوامل وجود دارد، اين نارساييها 

كيفيت سود خالص گزارش شده پايين باشد. بنابراين، هدف اين  شود ميموجب 
ر اوراق بهادار تهران د بورسپژوهش ارزيابي كيفيت سودآوري شركتهاي فعال در 

كه كيفيت سود در گروه صنايع  دهد ميكوتاه مدت و بلندمدت است. نتايج نشان 
دارويي در بلندمدت بيشتر از كوتاه مدت است؛ اما گروه صنايع شيميايي هم در 
كوتاه مدت و هم در بلندمدت داراي كيفيت سود بالاست. همچنين  شركتهاي فعال 

ه شركتهاي فعال در گروه صنعت در صنعت شيميايي از كيفيت سود بالايي نسبت ب
دارويي برخوردارند. به طوركلي فروشهاي نقدي بيشتر و مديريت مناسب و وصول 

 به موقع و كوتاه مدت فروشهاي نسيه از عوامل اثرگذار بر كيفيت سود شركتهاست.

  تدوين فرضيه 
نقش اولية سود، سنجش ادواري عملكرد مالي يك واحد تجاري است )هيئت  
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عملكرد مالي ادواري يك  توان مي(. 0713 ستانداردهاي حسابداري ماليتدوين ا
خوبي ثابت شده است كه نيروهاي رقيب  نمايش داد. به E∗واحد اقتصادي را با

شوند و انتظار مي رود به ميانگين وارونة  مي هاي اقتصادي باعث از بين رفتن افزونه
ترتيب، حتي درصورت نبود  (. بدين2111 )پالپو و همكارانعملكرد مالي بينجامند 

ويژگي كيفي قابليت اعتماد، انتظاربراين است عملكرد مالي )تقسيم بر معيار مناسبي 
 :كند ميپيروي  از سرمايه به كارگرفته شده( از فرايند وارونة ميانگين

11,                               (0رابطة )                    +
��

+ �� ttt EE ��  
10و  بيانگر ضريب پايداري سود �كه در آن  〈�γ  و رقابت بيشتر با ارزشهاي

گيرد. به منظور توصيف تفاوت بين عملكرد مالي واقعي  مورد اشاره قرار مي �كمتر 
� )�E  و سود گزارش شده��E  در ابتدا كار را با شود مياز مثال ساده اي  استفاده .

حالتي خاص شروع مي كنيم كه در آن پيامدهاي نقدي مبادلات و رويدادهاي يك 
يگانه اي واقع شود. اين وضعيت زماني  گيري اندازهواحد تجاري، در خلال فاصلة 

بسيار كوتاه باشد. در چنين  گذاري سرمايهعملياتي و  كه چرخه هاي دهد ميرُخ 
وضعيتي، دريافتهاي نقدي خالص واحد تجاري، بازنمايي كاملاً قابل اعتمادي از 

مورد اشاره قرار  C. اگر دريافتهاي نقدي خالص با كند ميعملكرد ادواري فراهم 
 امد:گيرد، اين وضعيت خاص به معادلة زير مي انج

CE                                           (2رابطة )                    �∀ 
كه در آن دريافتها و  شود ميحال به معرفي وضعيت واقعي تري پرداخته  

كه  شود ميپرداختهاي نقدي واقعي آن در دوره هايي متفاوت از دوره هايي واقع 
مبادلات و رويدادهاي اصلي ايجادكنندۀ آن دريافتها و پرداختها، واقع شده است. در 

برابر باشد و اقلام تعهدي حسابداري معرفي  Cبا  E∗اين وضعيت لازم نيست تا 
ي نقدي خالص، از عملكرد ادواري در مقايسه با دريافتها تا معياري گوياتر شود مي

 مهيا شود.

                                                                                                                   
1. Financial Accounting Standards Board (FASB).  
2. Economic Rents. 
3. Palepu et al.  
4. Mean Reverting Process. 
5. Earnings Persistence Coefficient.  
6.  More Representative Measure. 
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چنان كه در قبل آمد حسابداري تعهدي اقلام معوق و انتقالي مربوط به گذشته و   
. با اين شود ميحال و دريافتها و پرداختهاي نقدي پيش بيني شدۀ آينده را شامل 

 E∗وجود، به دو دليل انتظار بر اين نيست تا سود حسابداري تعهدي كاملاً با 
هماهنگ باشد. اولاً برطبق استانداردهاي حسابداري، شناخت اقلام معوق و انتقالي 

 گيري اندازهبا قابليت اعتماد كافي  توان ميخاص كه منافع اقتصادي آتي آنها را ن
 درنگ هزينه كرد، مجاز نيست )مثلاً بهاگان پژوهش و توسعه بي

انجامد كه در اين پژوهش  مي(. اين موضوع به مشكل متغير حذف شده شود مي
. ثانياً بيشتر اقلام تعهدي الزامي از طريق نگرفته استمورد واكاوي قرار 

استانداردهاي حسابداري، منافع اقتصادي آتي مبادلات و رويدادهاي گذشته را 
 .گيرد مي. اين موضوع در پژوهش حاضر مورد تأكيد قرار كند مي گيري اندازهباخطا 

به صورت اقلام  A�يي خطاي متغيرها در اين موضوع، ابتدا به منظور بازنما 
كه به نوعي معيار  شود ميتعريف  2نگري كامل تعهدي غيرقابل مشاهده با آينده

 مي انجامد: E∗عملكرد سود برابر با 
CEA                                         (8رابطة )                    �� �� 

كه در  شود ميتعريف  eو  A�حال اقلام تعهدي مشاهده شده به صورت مجموع 
داراي ميانگين صفر و مستقل و مشخص از توزيع جملة خطاست و فرض  eآن 
 همبستگي ندارد: A�و  Cبا  شود مي

eAA                                       (4رابطة )                    �� � 
نگري  برحسب سود غيرقابل مشاهده با آينده توان ميرابطة پايداري سود واقعي را  

نگري  و اقلام تعهدي غيرقابل مشاهده با آينده دي مشاهده شده، جريانهاي نقكامل
 كامل نوشت:
11                       ( 5رابطة )                    �

��
� ��� tttt ACE ���   

                                                                                                                   
استانداردهاي حسابداري مالي با عنوان حسابداري بهاگان پژوهش و توسعه صادره از سوي هيئت  2نگاه كنيد به بيانية شمارۀ  0.

با عنوان حسابداري مخارج تحقيق و توسعه صادره از سوي  1( و استاندارد حسابداري شمارۀ 0714استانداردهاي حسابداري مالي )
 (. 0835بداري )كارگروه تدوين استانداردهاي حسا

 
2. Unobservable Perfect Foresight Accrual. 
3. Unobservable Perfect Foresight Earnings. 
4. Observable Cash Flows. 
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 اي پايهجايگزين شود اُلگوي  Aو  Eبا نظاير قابل مشاهدۀ آنها يعني  A�و E∗اگر 
همراه است، در  گيري اندازهخطاي متغير براي دو متغير توضيحي كه يكي با خطاي 

 اختيار خواهد بود:
11                         (6رابطة )                    +� ��� tttt ACE �γ� 

ttttكه در آن  ee ��� ��� ��� از طريق شمول دوجانبة  tAبا  tω�1است. چون  111

te داراي همبستگي است، ضرايب برآوردي برايC  وA  يعنيC�  وAγ ،
( نشان داده 0710) . گريليچز و رينگستاددهد ميبه دست  �برآوردهاي ارُيبي از 

 :شود مياند كه اين ضرايب از طريق زير تعيين 

)                      (  1رابطة )                    �
��
��

2

,1

var

var

AC

A

A

e

�

γ
��

−

�
�� 

)                    ( 3رابطة )                    � ( �����γ �� � AACC , 

AC، و Aو پراش  eبه ترتيب به پراش  Avar(�و  evar��كه در آن   ,ρ  به
 اشاره دارد.  Aو  Cهمبستگي بين

)( نشانگر اين است كه با افزايش ارُيب در 1رابطة )  ) ( )Ae var/var  كه همان(
انتساب  eيعني  گيري اندازهنسبت پراش كل اقلام تعهدي مشاهده شده كه به خطاي 

. برحسب اطلاعات مثال كند مي به طور نزولي به سوي صفر ميل Aγپذير است( 

��قبلي، 
�)AVar

eVar  د واقع شود، توان ميدر دامنة ارزشهاي قابل پذيرشي كه اين خطا

بيني آزمون پذير براي پژوهش  درحال افزايش است. تجزيه و تحليل بالا يك پيش
؛ با فرض ثبات ساير شرايط، ميزان ارُيب نزولي در ضرايب كند ميحاضر ايجاد 

يعني نقدي آن است جريان پايداري، هميشه براي جزء تعهدي سود بيشتر از جزء 
0〈� CA �γ بدين ترتيب، فرضية اين پژوهش عبارت است از اينكه پايداري جزء .

 تعهدي سود از پايداري جزء نقدي سود كمتر است.

 

 

                                                                                                                   
1. Griliches & Ringstad.  
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 روش تحقيق
در آن صرفاً وجود رابطه  اي است و اين پژوهش از نوع تجربي و همبستگي رابطه 

هاي تركيبي )تركيب  در قالب دادهبررسي شده و  بين متغيرهاي مستقل و وابسته
. درضمن، به دليل آمده است(، به اجرا در2هاي مقطعي و داده 0هاي رشتة زماني داده

آن  توان مي، شده استواقعي و تاريخي استفاده  هاي دادهآنكه در پژوهش حاضر از 
بندي كرد. هدف غايي  نيز طبقه 8ژوهشهاي مبتني بر اطلاعات گذشتهرا از نوع پ

پژوهش حاضر نيز مطالعة همبستگي ميان دو عامل جزء جريان نقدي و جزء تعهدي 
(ROA)سود، با بازده داراييها 

است كه قرار است در قالب تعريف متغيرهاي مربوط  4
  . گرفته استصورت 

 ها سازی دادهآوری و آماده  چگونگي و ابزار جمع

شامل بسياري از اقلام حسابداري براي اجراي اين پژوهش اطلاعات مورد نياز  
مندرج در صورتهاي مالي حسابرسي شدۀ شركتها از قبيل كل داراييها، داراييهاي 

اين اساس،  هاي بلندمدت، سود عملياتي و ... است. برگذاري سرمايهثابت مشهود، 
مديريت پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامي  5گاه وب ابتدا صورتهاي مالي شركتها از

 هاي دادهآنگاه  .6شده استاوراق بهادار استخراج  بورساسلامي وابسته به سازمان 
مورد نياز از متن صورتهاي مالي ياد شده استخراج و به برگه هاي چاپي از پيش 

رد نياز باتوجه به اين نكته كه بسياري از اطلاعات موطراحي شده انتقال يافته است. 
به صورت مستقيم از اقلام صورتهاي  توان ميمتغيرهاي پژوهش را ن گيري اندازهبراي 

مالي استخراج كرد )مثلاً متوسط كل داراييها(، ابزاري براي آماده سازي اطلاعات 
. در اين بودگردآوري شده جهت پردازش بيشتر و انجام محاسبات اضافي لازم 

 .شد، استفاده 3از بسته نرم افزاري آفيس 1ارتباط از صفحة گسترده اكِسل

                                                                                                                   
1. Time Series.  
2.  Cross-Sectional.  
3. Ex-Post Facto Research. 
4.  Return on Assets (ROA). 
5.  Website. 

 . http://rdis.ir/CMPAnnouncements.aspنشاني وب گاه يادشده عبارت است از:  . 6

7. Excel. 
8. Office.  

http://rdis.ir/CMPAnnouncements.asp


             333                                                             ای   با رویکرد ترازنامهكیفیت سود مطالعه و تبیین 

 

                                جامعه و نمونة آماری

با توجه به هدف پژوهش حاضر و با درنظرگرفتن امكان گردآوري اطلاعات  
همگن از همة اعضاي جامعه و فقدان هرگونه منبع اطلاعاتي اطمينان پذير در زمينة 

اوراق بهادار، جامعة آماري اين  بورسدسترسي به اطلاعات مالي شركتهاي خارج از 
اوراق بهادار تهران است.  بورسر پژوهش دربرگيرندۀ كليه شركتهاي پذيرفته شده د

همچنين با توجه به لازم الاجرا شدن اولين مجموعة استانداردهاي حسابداري از 
و به منظور كاستن از آثار مربوط به نبودكيفيت در اطلاعات مالي  0831ابتداي سال 

و شناخت  گيري اندازههاي حسابداري،  مورد استفاده و آثار ناشي از تفاوت در رويهّ
 0831تا سال  0831رويدادهاي مالي، دورۀ زماني پژوهش حاضر از سال 

گيري  درنظرگرفته شده است. همچنين در پژوهش حاضر با كاربست روش نمونه
شركت از جامعة  040اي به حجم  و براساس معيارهاي ادامه، نمونه سانمندحذفي 

 اب شده است:اوراق بهادار تهران انتخ بورسآماري شركتهاي پذيرفته شده در 
(، شركت قبل از سال 0831-0831با توجه به دورۀ زماني دسترسي به اطلاعات ) .0

اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد و نام آن تا پايان سال  بورسدر  0831
 حذف نشده باشد. ياد شدهاز فهرست شركتهاي  0831

ابي، سال به منظور افزايش توان همسنجي و همسان سازي شرايط شركتهاي انتخ .2
 مالي شركتها بايد به پايان اسفند ماه هر سال منتهي شود.

و  گذاري سرمايه)شركتهاي اين كه ماهيت و عمليات شركتهاي مالي  به دليل .8
، اين شركتها از نمونه حذف با ساير شركتها متفاوت است واسطه گري مالي و ...(

 .شده اند

متغيرهاي اوليه صورتهاي مالي ناقص شركتهايي كه اطلاعات آنها براي محاسبة  .4
 بوده از نمونه حذف شده اند.

 تبيين متغيرهای پژوهش

متغير وابسته در  متغيرهاي پژوهش شامل متغير وابسته و متغيرهاي مستقل است. 
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. به منظور تجزيه و تحليل پايداري (ROA)اين پژوهش عبارت است از بازده داراييها 
به عنوان متغير وابسته استفاده (ROA)ازده داراييها اجزاي متفاوت سود از ميزان ب

به صورت سود عملياتي تقسيم بر متوسط كل داراييها  (ROA). بازده داراييها شود مي
جزء  در اين پژوهش، اجزاي تشكيل دهندۀ سود شاملهمچنين  .شود ميتعريف 
بر  ، متغيرهاي مستقل پژوهش هستند و فرضسود جزء جريان نقدي سود و تعهدي

و براي هم مقياس  اين است كه بر متغيرهاي وابسته اثر دارند. مانند پژوهشهاي قبلي
جريان نقدي( بر متوسط كل  جزءو هريك از اجزاي سود )جزء تعهدي  سازي

  .شود ميداراييها تقسيم 
به منظور دستيابي به معيار جامعي براي اقلام تعهدي، بايد توجه داشت كه در نبود  

عهدي، حساب دارايي نقدي تنها حساب دارايي است كه در ترازنامه حسابداري ت
حسابهاي دارايي و بدهي، محصول فرايند حسابداري تعهدي  . سايريابد ميانعكاس 

؛ همچنين از طريق ترازنامه شود مياست. بنابراين، داراييهاي خالص با وجوه نقد برابر 
كه حقوق مالكانه نيز با وجوه نقد برابر است )از چپ به راست  شود ميمشخص 
 بخوانيد(:

 حقوق مالكانه برمبناي نقدي= وجوه نقد = داراييهاي خالص برمبناي نقدي
را از طريق زير به دست  2يا سود نقدي 0سود برمبناي حسابداري نقدي توان ميحال 

 آورد: 
يير در حقوق مالكانه برمبناي نقدي در + تغ tتوزيع نقدي خالص بين مالكان در دورۀ 

    t= سود نقدي دورۀ  tدورۀ 
 =     t+ تغيير در وجوه نقد در دورۀ  tتوزيع نقدي خالص بين مالكان در دورۀ 

توزيع نقدي خالص بين مالكان نشانگر تمامي پرداختهاي نقدي از سوي شركت به 
م منهاي انتشار سهام( است. مالكان آن )يعني سودنقدي سهام به اضافة بازخريد سها

اين جمله بيانگر اين است كه سود نقدي عبارت است از دريافتهاي نقدي خالص 
شركت به استثناي آثار هرگونه توزيع نقدي بين مالكان و يا دريافت نقدي از آنها. 

                                                                                                                   
1. Cash Accounting.  
2. Cash Earnings.  
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از طريق تعريف معمول  توان ميرا  0سود برمبناي حسابداري تعهدي يا سود تعهدي
 ص، تعريف كرد:داراييهاي خال

= سود  t+ تغيير در حقوق مالكانة دورۀ  tتوزيع نقدي خالص بين مالكان در دورۀ 
    tتعهدي دورۀ 

 = t+ تغيير در داراييهاي خالص دورۀ  tوزيع نقدي خالص بين مالكان در دورۀ ت  
تغيير در  ˚ t+ تغيير در بدهيهاي دورۀ  tتوزيع نقدي خالص بين مالكان در دورۀ 

 = tداراييهاي دورۀ 
 آيد: اقلام تعهدي از تفاوت بين سود تعهدي و سود نقدي به دست مي

  t= اقلام تعهدي دورۀ  tسود تعهدي دورۀ  ˚ tسود نقدي دورۀ            
 = tتغيير در داراييهاي غيرنقدي دورۀ  ˚ tتغيير در بدهيهاي دورۀ 

است از تغيير در تمام داراييهاي  بدين ترتيب، تعريف اقلام تعهدي عبارت 
اين تعريف جامع از اقلام تعهدي، با تعاريف ارائه  غيرنقدي منهاي تغيير در بدهيها.

كه بر اقلام تعهدي سرمايه در گردش ( 0776) 8اِسلونو  (0735) 2هيليشده به وسيلة 
در چندجنبة اساسي متفاوت است. اولاً اين تعريف، آن دسته از اقلام مبتني هستند، 

( اي سرمايه مخارجتعهدي كه با داراييهاي عملياتي غيرجاري در ارتباط است )مثلاً 
. تعريف هيلي، اصل اقلام تعهدي مرتبط با داراييهاي عملياتي شود ميرا شامل 

لام تعهدي مرتبط با داراييهاي و تنها زير مجموعة اق گيرد ميغيرجاري را ناديده 
. ثانياً تعريف گيرد ميعملياتي غيرجاري را از طريق كسر هزينة استهلاک در نظر 

ارائه شده در پژوهش حاضر، اقلام تعهدي مرتبط با داراييهاي مالي مانند مطالبات 
بلندمدت و نيز اقلام تعهدي مرتبط با بدهيهاي مالي مانند وام بلندمدت را در نظر 

 .4گيرد مي

 طرح آزمون فرضيه 

گفت رفتار جزء نقدي سود عبارت است از تفاوت رفتار خود  توان ميه سادگي ب 

                                                                                                                   
1. Accrual Earnings.  
2. Healy.  
3. Sloan.  

 . (Mosich 1989; Scott et al. 2005)( و 0866نگاه كنيد به شباهنگ )  4.
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را از طريق  ة پژوهشفرضي توان ميسود و رفتار جزء تعهدي سود. بدين ترتيب 
 زير آزمون كرد: 0وايازش
�                     ( 7رابطة ) � 12101 �� ����� ttttt vTACCTACCROAROA ��� 

سنجد و  پايداري اقلام تعهدي را مي �2پايداري جريانهاي نقدي و  1γكه در آن  
�اين است كه  ة پژوهشپيش بيني فرضي �012 باشد. به منظور تأكيد بر اقلام  ����

ود كه در آن رفتار خ شود مي( برآورد 7تعهدي، نگارش تعديل شده اي از رابطة )
 سود، جانشين رفتار جزء نقدي سود شود:

12101                        (01رابطة ) +� ���� tttt vTACCROAROA ��ρ 
برحسب پارامترهاي پايداري  توان ميلازم به ذكر است كه اين معادلة وايازش را  

 ( به شرح زير بازنويسي كرد:                    7در رابطة )
�          (     00رابطة )   ) ( ) 112101 ++ +−+�� tttt vTACCROAROA ���� 

11به گونه اي كه   γ��  و� �122 ��� است. مزيت نگارش تعديل شده اين  ��
�برآورد مستقيمي از  2ρاست كه  �12 بيني  به صورتي كه پيش كند ميفراهم  ���

02ما عبارت است از  ��. 

 های پژوهش يافته

ابطة پژوهش، لازم است در بارۀ مراحل و نحوۀ تخمين ر ةپيش از آزمون فرضي 
هاي  وضيحاتي ارائه شود. چنان كه در قبل بيان شد اين پژوهش در قالب داده( ت01)

آيد.  هاي مقطعي(، به اجرا در مي هاي رشتة زماني و داده داده )تركيب تركيبي
بيشتر به دليل افزايش تعداد مشاهدات، افزايش درجة  ضرورت كاربست اين روش

آزادي، كاهش ناهمساني پراش و كاهش هم خطي بين متغيرهاست. بدين ترتيب، 
تركيب شده براي همة شركتهاي عضو  هاي دادهيادشده با كاربست  رابطةتخمين 

ست . آنگاه برطبق تخمين به دشده استانجام  0831تا  0831نمونه در فاصلة زماني 
آمده و با كاربست آزمونهاي آماري تي استيودنت، احتمال محاسبه شدۀ پي وليو و 

قضاوت و ارزيابي فرضية پژوهش شاخص ميانگين قدر مطلق درصد خطا، در بارۀ 
                                                                                                                   

است. گروه واژه گزيني فرهنگستان زبان و ادب فارسي اين معادل را برگزيده است. به  Regressionاين واژه معادلي براي واژگان انگليسي  .0
 مراجعه كنيد.  www.persianacademy.irمنظور آگاهي بيشتر به وب گاه فرهنگستان زبان و ادب فارسي به نشاني 

http://www.persianacademy.ir/
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 .    شود مي

  آزمون اِف ليمر

تلفيقي، از آمارۀ  هاي دادهتابلويي و  هاي دادهبه منظور گزينش يكي از روشهاي  
مي كند كه  تعيينآمارۀ آزمون اف ليمر . به عبارت ديگر، شود مياِف ليمر استفاده 

صورتي كه در  دروجود دارد يا خير.  عرض ازمبدأ جداگانه براي هريك از شركتها
 هاي دادهبين مشاهدات، ناهمگني يا تفاوتهاي فردي وجود داشته باشد، از روش 

زيرا فقط  شود ميتلفيقي استفاده  هاي دادهن صورت، از روش اي غير درو تابلويي 
اند و تفاوت بين آنها لحاظ نشده است. در آزمون افِ  ها روي هم انباشت شده داده

تلفيقي( و فرضيه  هاي دادهليمر، فرضيه صفر بيانگر يكسان بودن عرض از مبدأها )
 يي( است. بدين ترتيب، درتابلو هاي دادهمقابل، نشانگر ناهمساني عرض از مبدأها )

( نتايج 0جدول ) .شود ميهاي تابلويي پذيرفته  صورت رد فرضيه صفر، روش داده
. از اين دهد مي( نشان 01آزمون افِ ليمر )همساني عرض از مبدأها( را براي رابطة )

در  شود ميرابطه براي آزمون فرضيه پژوهش استفاده شده است. چنان كه ملاحظه 
رابطه، مقاطع مورد بررسي ناهمگن و داراي تفاوتهاي فردي بوده و  ارتباط با اين

  تابلويي مناسب تر است. هاي دادهروش 

 نتايج آزمون اِف ليمر )همساني عرض از مبدأهای شرکتها( .3جدول 

 نتيجة آزمون وليو پي درجة آزادی آمارة اِف رابطة پژوهش فرضية صفر
 عرض از مبدأهاي 

 تمامي مقاطع با 
 يكسان استهم 

 111/1 356/042 148/4  01رابطة 
فرضية صفر رد 

 شود مي

 

 آزمون هاسمن

، اين پرسش مطرح افِ ليمر، فرضيه صفر رد شده باشداگر پس از آزمون  
در قالب كدام يك از روشهاي آثار ثابت و يا آثار  توان ميشود كه رابطه را  مي

تصادفي، بررسي كرد؟ آزمون هاسمن اين موضوع را مشخص مي كند. فرضيه صفر 
)روش آثار تصادفي( در اين آزمون به اين معني است كه ارتباطي بين جزء اخلال 
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مربوط به عرض از مبدأ و متغيرهاي توضيحي وجود ندارد و از يكديگر مستقل 
تند. درحالي كه، فرضيه مقابل )روش آثار ثابت( به اين معني است كه بين جزء هس

اخلال مورد نظر و متغير توضيحي همبستگي وجود دارد. در صورت رد فرضية صفر 
. جدول شود مياز روش آثار ثابت و در غير اين صورت روش آثار تصادفي استفاده 

مقدار  شود ميهمان طوركه مشاهده  .دهد مي( فشردۀ نتايج آزمون هاسمن را نشان 2)
درصد  75معنادار است؛ بدين ترتيب، در سطح اطمينان  (01رابطة )اين آماره براي 

فرضية صفر )روش آثار تصادفي( رد و فرضية مقابل )روش آثار ثابت( پذيرفته 
 . شود مي

 نتايج آزمون هاسمن )انتخاب بين آثار ثابت و آثار تصادفي( .1جدول 

 نتيجة آزمون پي وليو درجة آزادی آمارة اِف رابطة پژوهش فرضية صفر
جزء اخلال عرض 
از مبدأ و متغيرهای 
 توضيحي مستقلند

 333/3 1 333/002  33رابطة 
فرضية صفر 

 شود ميرد 

 

  مفروضات سنتي وايازش

بررسي فروض سنتي وايازش خطي، يكي ديگر از بررسيهايي است كه در اين  
ميانگين صفر اجزاي ( 0از ) ترين اين فروض عبارتند است. مهمپژوهش انجام شده 

همساني ( 8و ) نبود همبستگي پياپي )خودهمبستگي( بين اجزاي اخلال( 2، )اخلال
به  نتايج بررسي ما حاكي از ميانگين صفر اجزاي اخلال است.. پراش اجزاي اخلال

 روش آمارۀ بين اجزاي اخلال از  0منظور تشخيص بود يا نبود خودهمبستگي
(DW)واتسن  ـ دوربين

استفاده شده است. نتايج هر دو روش  8و روش همبسته نگار 2
در همچنين  حاكي از نبود خودهمبستگي بين اجزاي اخلال روابط وايازشي است.
استفاده شده  4اين پژوهش براي بررسي و كشف ناهمساني پراشها، از آزمون بارتلت

فرضية صفر همساني پراشها و فرضية مقابل وجود ناهمساني  ،است. در اين آزمون

                                                                                                                   
1. Auto Correlation.  
2. Durbin-Watson Statistic. 
3. Correlogram.  
4. Bartlett Test.  



             331                                                             ای   با رویکرد ترازنامهكیفیت سود مطالعه و تبیین 

 

پراشهاست. نتايج حاكي از اين است كه در اين پژوهش مشكل ناهمساني پراش 
وجود دارد. به منظور رفع اين مشكل، وزني برابر هر مقطع براي داده ها در نظر 

 .ه استگرفته شد

  آزمون فرضية پژوهش

پايداري جزء تعهدي سود در مقايسه با پايداري كند كه  بيان ميپژوهش فرضية  
جزء نقدي سود كمتر است. چنان كه در قبل گفته شد، آزمون اين فرضيه از طريق 

02عبارت است از  ما بيني ( ميسر است، به صورتي كه پيش01رابطة ) ( 8. جدول )��
با  شود ميان كه مشاهده . چندهد ميرا نشان  پژوهشنتايج مربوط به آزمون فرضية 

و احتمال مربوط به آنها، تمامي ضرايب برآوردي به  tتوجه به مقادير محاسبه شدۀ 
درصد معنادار است. بدين  5در سطح خطاي  2ρجز ضريب اقلام تعهدي يعني 

ترتيب، فرضية پژوهش دال بر پايداري كمتر جزء تعهدي سود از جزء نقدي سود، 
كه ضريب  شود مي( مشخص 00. همچنين با در نظر گرفتن رابطة )شود ميرد 

ي جزء است و ضريب پايدار 866/1مثبت و برابر  1γپايداري جريان نقدي يعني 
11است؛ مي دانيم كه  842/1نيز مثبت و برابر  �2تعهدي يعني  γ��  و

� �122 ��� با  پژوهشهاي مربوط به آزمون فرضية  است. به طوركلي، يافته ��
بود كه يافته هاي پژوهشهاي مشابه همخواني ندارد. برطبق مباني نظري، انتظار بر اين 
 -124/1ضريب اقلام تعهدي منفي باشد كه در اينجا نيز اين ضريب منفي و برابر 

، حاكي از توان توضيح Fاست اما از نظر آماري معنادار نيست. مقدار آمارۀ 
واتسن، مؤيد اين موضوع است  -مشاهدۀ مقدار آمارۀ دوربين. دهندگي رابطه دارد

 1/0لال، خودهمبستگي وجود ندارد، چرا كه اين مقدار در فاصلة كه بين اجزاي اخ
 قرار دارد. 4/2تا 
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 پژوهشنتايج حاصل از تجزيه و تحليل داده ها برای آزمون فرضية  .0جدول 

 ( مربوط به آزمون فرضية پژوهش32رابطة )  

12101 +� ���� tttt vTACCROAROA ��ρ 
 وليواحتمال پي  آمارة تي ضريب نشانة اختصاری متغير

 C 301/3  161/13 333/3 ضريب ثابت
 بازده داراييها

tROA 066/3  166/32 333/3 
 اقلام تعهدی

tTACC 312/3- 560/3- 333/3  
 روش آثار ثابت -تابلويي های دادهروش تخمين: روش 

2R  :33/3تعديل شده   
 01/13 (333/3  )(: F)معناداریFآمارة

 03/3واتسن:  -دوربين
  3333تعداد مشاهدات: 

 
 گيری محدوديتها و ارائة پيشنهاد نتيجه

 های پژوهش گيری از يافته نتيجه

با يافته هاي پژوهشهاي پژوهش به طوركلي، يافته هاي مربوط به آزمون فرضية  
مشابه همخواني ندارد. در توجيه اين ناسازگاري توجه به نكات زير از اهميت 

 برخوردار است:
بخش عمده اي از پژوهشها در اين حوزه، تعريف ضعيفي از اقلام تعهدي را به  .0

( با تبعيت از 0776اند كه بر اقلام سرمايه درگردش تأكيد دارد. اِسلون ) بسته كار
پژوهشهاي علمي، اقلام تعهدي را به صورت تغيير در سرمايه در گردش 

در كار  توان ميغيرنقدي منهاي هزينة استهلاک تعريف كرد. اين اُسلوب را 
كاربسته شده در ( و مطابقت دقيق با تعريف اقلام تعهدي عملياتي به 0735هيلي )

استانداردهاي حسابداري مالي با عنوان بيانية جريان وجوه نقد نيز  75بيانية شمارۀ 
مشاهده كرد. با اين وجود، اين تعريف بسياري از اقلام معوق و انتقالي مربوط به 
داراييهاي عملياتي غيرجاري، بدهيهاي عملياتي غيرجاري و داراييها و بدهيهاي 

كند. ناديده انگاشتن چنين اقلامي معيارهاي نوفه  لحاظ نميمالي غيرنقدي را 
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زايي هم از اقلام تعهدي و هم از جريان وجوه  نقد به بارمي آورد )چرا كه 
جريان وجوه نقد مثل هميشه به صورت تفاوت بين سود و اقلام تعهدي محاسبه 

بندي  طبقه اي، تعريف و (. در اين پژوهش با كاربست رويكرد ترازنامهشود مي
جامعي از اقلام تعهدي ارائه شد. اين تعريف جامع از اقلام تعهدي، با تعاريف 

( در چند جنبة اساسي متفاوت 0776( و اِسلون )0735ارائه شده به وسيلة هيلي )
است. اولاً اين تعريف، آن دسته از اقلام تعهدي كه با داراييهاي عملياتي 

شدۀ داراييهاي ثابت مشهود و  اي مايهسر مخارجغيرجاري در ارتباط است )مثلاً 
. تعريف هيلي، اصل اقلام تعهدي مرتبط با شود ميداراييهاي نامشهود( را شامل 

و تنها زير مجموعة اقلام تعهدي  گيرد ميداراييهاي عملياتي غيرجاري را ناديده 
غيرجاري را از طريق كسر هزينة استهلاک درنظر  مرتبط با داراييهاي عملياتي

. ثانياً تعريف ارائه شده در پژوهش حاضر، اقلام تعهدي مرتبط با ردگي مي
داراييهاي مالي مانند مطالبات بلندمدت و نيز اقلام تعهدي مرتبط با بدهيهاي مالي 

. بدين ترتيب بسياري از اقلام تعهدي كه در گيرد ميمانند وام بلندمدت را در نظر 
ن پژوهش در نظر گرفته شده است. شد در اي پژوهشهاي قبلي ناديده انگاشته مي

ممكن است اين موضوع تا حدي بر ميزان پايداري جزء تعهدي سود اثر گذاشته 
 باشد.

( در بارۀ تفاوت بنيادين جزء تعهدي و جزء جريان نقدي سود 0776) اِسلون .2
بحث مي كند و بر اين باور است كه جزء تعهدي سود از ذهنيت گرايي بالاتري 

زء تعهدي سود به طور مشخص برآوردهايي از جريان وجوه برخوردار است. ج
نقد آتي، اقلام انتقالي از جريان وجوه نقد گذشته، تخصيصها و ارزشيابيها را 

كه همگي مستلزم اِعمال ذهنيت بيشتري در مقايسه با سنجش سادۀ  شود ميشامل 
ه جزء جريان وجوه نقد ادواري است. بدين ترتيب، او استدلال مي كند كه هرگا

تعهدي سود به طور غيرعادي بالا يا پايين باشد، سود پايداري كمتري خواهد 
داشت. به عبارت ديگر، اقلام تعهدي اختياري )غيرعادي( در مقايسه با اقلام 

                                                                                                                   
1. Sloan.  
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 بورسدر  رسد ميتعهدي غيراختياري ازپايداري كمتري برخوردارند. به نظر 
، جزء تعهدي سود )برطبق تعريف جامع آن( به طور غيرعادي تهراناوراق بهادار 

بالا يا پايين نيست يا به ميزان اندكي به طور غيرعادي بالا يا پايين است، بنابراين 
از پايداري بيشتري برخودار است. هرچند اظهارنظر صريح تر و قاطع تر نيازمند 

 پژوهشهاي ديگري است. 

بداري ايران در مقايسه با استانداردهاي استانداردهاي حسا رسد ميبه نظر  .8
حسابداري اِمريكا )كشوري كه احتمالاً بيشترين پژوهشهاي حسابداري در آنجا 

به  توان مي( محافظه كارانه تر است. به منظور شرح اين مطلب شود ميانجام 
مواردي اشاره كرد. شاهد اول مربوط به عدم گزينش روية تجديد ارزيابي به 

ا در ارتباط با داراييهاي عملياتي بلندمدت است. با استناد به وسيلة شركته
گزارشهاي ادواري بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران در بازۀ زماني اين 

(، هيچ گاه ميزان تورم يك رقمي نبوده است و 0831تا  0831پژوهش )از سال 
. در اين شرايط 0درصد نزديك شده است 81در برخي از سالها به ميزان 

قتصادي، گزارش داراييهاي عملياتي بلندمدت به بهاي تاريخي و نه به ارزشهاي ا
بازار )از طريق گزينش روية تجديد ارزيابي احتمالاً به دليل آثار مالياتي(، درجة 

. همچنين مجاز دانستن قاعدۀ 2بالايي از محافظه كاري را به ذهن متبادر مي سازد
با موجوديهاي مواد و كالا و تجويز  اقل بها و ارزش فروش خالص در ارتباط

گذاريهاي كوتاه مدت در اوراق بهادار در كنار ارزش  همين قاعده براي سرمايه
گذاريهاي بلندمدت به بهاي تاريخي دركنار روية تجديد  بازار و گزارش سرمايه

ارزيابي شاهد ديگري بر اين مدعاست. مثال ديگري از رعايت محافظه كاري 
سال و شناسايي  21ک سرقفلي ناشي از تحصيل طي عمر مفيد بيشتر به استهلا

كاهش ارزش سرقفلي در صورت وقوع و افزون بر استهلاک ساليانه، مربوط 

                                                                                                                   
 مراجعه كنيد.  www.cbi.irبراي آگاهي بيشتر به وب گاه بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران به نشاني  0. 

 با مراجعه به صورتهاي مالي شركتهاي عضو نمونه، مشخص شد كه هيچ كدام از آنها روية تجديد ارزيابي را براي داراييهاي عملياتي بلندمدت  2.
 اند.  نبسته خود به كار
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. لازم به يادآوري است كه محافظه كاري بيشتر به معناي برآوردهاي شود مي
 اثبات پذيرتر و با قابليت اعتماد بيشتر است. هر چه برآوردهاي تعهدي قابليت
اعتماد كمتري داشته باشد، خطاي اندازه گيري بيشتري ارائه مي كند و از 

 پايداري سود مي كاهد.

بود. به منظور  (ROA)، بازده داراييها پژوهشمتغير وابسته در آزمون فرضية  .4
محاسبة اين متغير، همساز با پژوهشهاي علمي، سود عملياتي بر متوسط داراييها 

به جاي سود عملياتي استفاده مي كرديم، شايد نتيجة تقسيم شد. اگر از سودويژه 
ديگري به دست مي آمد. به هرحال، تفاوت بين سودويژه و سودعملياتي نشانگر 

( به دليل تعريف جامع اقلام 01اجزايي از سود است كه در سمت راست رابطة )
 تعهدي لحاظ شده است ولي در سمت چپ رابطه لحاظ نشده است. 

ج اطلاعات، اغلب مشاهده مي شد كه اقلام صورتهاي مالي در هنگام استخرا .5
اند. در ايران تغيير در رويه هاي حسابداري با  دورۀ قبل تجديد ارائه شده

كاربست روش تسري به گذشته )روش تسري آثار تغيير به گذشته و تنظيم و 
 در اين پژوهش  0.شود زارش ميارائة مجدد صورتهاي مالي( گ

ز صورتهاي مالي همان سال استخراج شده است و نه از هر سال ا هاي داده
صورتهاي مالي سال بعد )يعني اطلاعات تجديد ارائه شده استخراج نشده است(؛ 
بدين ترتيب، از اطلاعات صورتهاي مالي تنظيم و ارائة مجدد شده استفاده نشده 

شته، به است و آثار تغييرات از طريق تعديل ماندۀ ابتداي دورۀ سود )زيان( انبا
حساب گرفته شده است. پيامد چنين روشي اين است كه در سال وقوع تغيير 

پذيرد ولي بر سمت چپ معادلة  رويه، سمت راست معادلة وايازش از آن تأثير مي
هاي  وايازش اثرگذار نيست. ممكن است اين روش استخراج اطلاعات، بر يافته

                                                                                                                   
تغييري در رويه هاي حسابداري صورت گيرد، ارقام مربوط با عنوان گزارش عملكرد مالي، چنانچه   6استاندارد حسابداري شمارۀ  41برطبق بند  . 0

ت به سال جاري، برمبناي روية جديد منعكس و ارقام مقايسه اي سنوات قبل نيز برمبناي روية جديد ارائة مجدد مي شود. در اين حالت، تعديلا
جاري نداشته است، نبايد در تعيين سوديازيان سال جاري انباشته مربوط به سنوات قبل، به جهت اينكه هيچ گونه ارتباطي با نتايج عملكرد سال 

ه ابتداي دخالت داده شود. تعديلات ياد شده بايد از طريق ارائة مجدد ارقام سالهاي قبل به حساب گرفته شود، در نتيجه، مانده سود )زيان( انباشت
 دوره نيز بدين ترتيب تعديل خواهد شد.
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ۀ جهت و نوع تأثير بسته به اين پژوهش اثرگذار بوده باشد ولي قضاوت در بار
 نوع تغيير رويه، دشوار است.

گيري  ممكن است ضرايب پايداري اقلام تعهدي عملياتي غيرجاري به افق اندازه .6
)پايداري سود، حساس باشد. مثلاً بخش بدهي  �NCOL�  جزء تغيير در

�داراييهاي عملياتي خالص غيرجاري  )NCO∆  د توان ميشامل اقلامي است كه
زمان زيادي براي وارونگي )تبديل شدن به وجه نقد( به خود اختصاص دهد؛ 
ماليات بر درآمد انتقالي و ذخيره مزاياي پايان كار كاركنان از اين گونه اقلام 
هستند. وجود چنين اقلامي كه در پژوهشهاي پيشين لحاظ نمي شدند، ممكن 

 پايداري گذاشته باشد. است اثر زيادي بر ضريب

 محدويتهای پژوهش

گيري  ( خطاي اندازه0اين پژوهش داراي محدوديتهاي متعددي است از جمله: ) 
در اقلام تعهدي يك متغير تصادفي مستقل فرض شد؛ در واقع احتمال دارد خطاي 

گيري تحت تأثير دستكاريهاي سود به وسيلة مديران و ميثاقهاي حسابداري  اندازه
( در اين پژوهش فرض شد خطاي اندازه گيري در 2محافظه كاري قرار گيرد، )مانند 

جريانهاي نقدي از اهميت ثانوي برخوردار است. پژوهشهاي تازه مطرح مي كند كه 
( بازۀ زماني اين 8، )0جريانهاي نقدي نيز موضوع دستكاريهاي مديران قرار مي گيرد

است؛ بنابراين، از صورتهاي مالي  0831تا  0831پژوهش فاصلة زماني بين سالهاي 
خارج از اين دورۀ زماني تهران اوراق بهادار  بورسشركتهاي پذيرفته شده در 

  استفاده نشده است.
 شود ميبه پژوهشگران در ارتباط با اجراي پژوهشهاي جديد، پيشنهادهايي ارائه  

كيفيت سود تري از  به منظور دستيابي به درک كامل شود مي( توصيه 0از جمله: )
گيري در جريانهاي نقدي و اقلام  )پايداري سود( به طور هم زمان خطاي اندازه

تعهدي را مدل سازي و مورد كاوش قرار دهند. در اين پژوهش فرض شد خطاي 
( توصيه 2گيري در جريانهاي نقدي از اهميت درجة دوم برخوردار است، ) اندازه

                                                                                                                   
 .(Roychowdhury, 2003; Graham & Rajgopal, 2005) نگاه كنيد به  .0
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پژوهشهاي بعدي استفاده كنند. اين  كه از تعريف جامع اقلام تعهدي در شود مي
كه در پژوهشهاي قبلي  شود ميبندي، اقلام تعهدي بسياري را شامل  تعريف و طبقه

 شد. ناديده گرفته مي
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