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  چکيده

از مسائل مهمي كه در عرصه اقتصاد امروز دنيا مطرح مي باشد، تصميم گيري است بطوريكه در انجام كليه طرحهاي سرمايه گذاري، توجيه 
رين ابزار در اين روش، تكنيكهاي اقتصاد مهندسي مي باشد كه نرخ بهره در اين  لازم مي باشد و يكي از مهمت و مطالعات امکان پذيریاقتصادي

 در دين مبين اسلام و با فرض اينكه بين بهره و ربا تفاوت  ربا از سوي ديگر با توجه به حرمت مسلم . باشد علم داراي نقشي تعيين كننده مي
در اين تحقيق سعي شده است  . با ديدگاههاي ارزشي اسلام مغاير به نظر مي آيدخاصي وجود نداشته باشد، كاربرد اين علم مبتني بر نرخ بهره

ضمن بررسي مفاهيمي از قبيل ربا، بهره، ارزش زماني پول، تورم و اقتصاد مهندسي، تفاوتهاي سيستم اقتصاد اسلامي و سرمايه داري در اين 
ه داري و به تبع آن اقتصاد مهندسي و نيز مقايسه نظرات مراجع عظام، مفهوم پس از بررسي مفهوم بهره در اقتصاد سرماي. زمينه ها بررسي گردد

 معرفي گرديده و بدين ترتيب شاخص جديدي براي تصميم گيري اقتصادي در قالب نظام ارزشي دين مبين اسلام “نرخ سود” جديد تحت عنوان 
در پاره اي از صنايع كشور در يك دوره زماني بررسي شده و تداوم بدين منظور روند سودآوري . جهت ارزيابي اقتصادي طرحها ارائه شده است

نرخ سود مذكور بعنوان جايگزين نرخ بهره بانكي در فرمولهاي . روند آن مبنايي براي برآورد نرخ سودآوري در آن صنعت تلقي گرديده است
   عنداللزوم مورد تجديد نظر قرار گرفته انداتی بر اين مبنای محاسباقتصاد مهندسي براي ارزيابي اقتصادي طرحها تلقي گرديده است و فرمولها

  کليدی های هواژ
 ارزش زماني پول و اقتصاد اسلامي،اسلامي، نرخ بهره، نرخ سود، نظام ارزشي اسلام، ربا، تورم اقتصادمهندسي، بانكداري

 

  
  مقدمه 

  
انقلاب اسلامي ايران تحولي شگرف در عرصه هاي مختلف 

ي و اقتصادي را موجب شد كه تأثيرات مختلف سياسي، اجتماع

. شيده نيستآن در تحولات كشور و جهان بر هيچ منصفي پو

عمليات بانكي بدون ربا بعنوان يكي از  انونقبدون شك تدوين 

 مهمترين شاخص هاي تحولات اقتصادي به شمار مي آيد كه از

 مزد کارخصوصيات بارز آن حذف بهره از نظام بانكي و جايگزيني

  .در عمليات مختلف مالي بجاي آن مي باشد

ازسوي ديگر،درمقام مقايسه اقتصاداسلامي با اقتصاد 

گيري  سرمايه داري، لزوم پرنمودن جاي خالي تكنيك هاي تصميم

اقتصادي بر مبناي ارزشهاي اسلامي مطابق آنچه در سرمايه داري 

  .شود از آن به عنوان اقتصاد مهندسي نامبرده مي شود احساس مي

 هاي اقتصاد مهندسي بطور انفكاك ناپذير با نرخ تكنيك
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 پاييز و زمستان

۶۳ 



 
 ...تفاوت بکارگيری نرخ سود با نرخ بهره

سال اول 
/

شماره
  

۳
 و

۴

صلنامه مد
ف

ت فردا
يري

 

در ديدگاههاي ابتدايي تفاوت قابل .  در ارتباط مي باشند(i) بهره 

توجهي بين بهره و ربا قائل نمي شوند و اين در حالي اسـت كـه                

حرمت ربا از ديدگاه دين مبين اسلام امري كاملاً بديهي و محـرز             

 لحـاظ   غيـر ربـوی،    اقتصـاد     برای يببدين ترت . آيد به شمار مي  

اقتصاد مهندسي از ديدگاه نظام ارزشي اسلام نمي تواند خالي از           

اين مقاله قصد دارد ضمن بررسي دقيق تر مفـاهيمي           .ايراد باشد 

از قبيل بهره، ربا و انواع آن در اقتصاد اسلامي و اقتصاد مهندسي 

طرح جديدي را جهت تصـميم گيريهـاي اقتصـادي بـر مبنـاي              

موازين اسلامي ارائه نمايد، تا از اين طريق كارشناسان مطالعـات           

امكان پذيري ضمن پايبندي به موازين الهي از فرمولهاي اقتصاد          

  .مهندسي با روال جديدي استفاده نمايد
  
  روش تحقيق     ۰۱
  

اين مقاله داراي دو بخش اقتصادي و اسلامي است كه بر 

در بررسي مفاهيم . گيردمی حسب مورد هر كدام مورد بررسي قرار 

از ... اقتصاد، اقتصاد مهندسي و مفاهيمي از قبيل بهره، تورم و 

مطالعات كتابخانه اي استفاده شده و در بعضي از موارد مصاحبه با 

در بررسي مفاهيم اسلامي . اقتصاددانان نيز مدنظر قرار گرفته است

 حسب نياز ضمن بكاربستن مطالعات كتابخانه اي، در مورد خاص، بر

در گام آخر  .م بعمل آمده استزاز مراجع معظم شيعه استفتائات لا

پس از انجام بررسي هاي اقتصادي و نظرات مراجع با نظر به اقتصاد 

مهندسي روش كاربردي جديدی در قالب نظام ارزشي اسلام جهت 

  .انجام تصميم گيري هاي اقتصادي ارائه شده است
  

  پيشينه موضوع     ۰۲
  

هاي اقتصاد مهندسي در  مده تكنيكنقش ع

 اقتصادي در دنياي معاصر بر گذاريهای  و سرمايهها گيري تصميم

يك از صاحب نظران پوشيده نيست و اجراي هر طرح  هيچ

اقتصادي مستلزم آنست كه آن طرح بر اساس تكنيك هاي 

از سوي ديگر . اقتصاد مهندسي داراي توجيه اقتصادي باشد

 روابط و فرمولهاي اقتصاد مهندسي با ارتباط تنگاتنگ كليه

در كه  در حالي.  امري بديهي تلقي شده است(i)مفهوم نرخ بهره 

  . خواهد شد، در حقيقت چنين نبايد تلقي شودهايي که  بررسي

كه از لحاظ شريعت اسلام (تقارن بسيار زياد مفهوم بهره با ربا 

ز ا.  موجب پيچيدگي موضوع مي شود).حرام شمرده شده است

هاي مختلف  سوي ديگر مغايرت نظرات و ديدگاههاي فقها در شاخه

اقتصاد اسلامي راجع به مسئله ربا، موانع و ابهامات تحقيق را توسعه 

اين مقاله سعي دارد ضمن ارائه تعريف مفاهيم مورد . مي دهد

  .بررسي، راه حلي را براي رفع اين ابهامات ارائه نمايد
  

  بهره     ۰۱۰۲
  

داري بهره امري كاملاً بديهي به شمار  سرمايهدر اقتصاد 

به عبارت ديگر كليه اقتصاددانان غربي با مسلم فرض . آيد مي

به هر .  حول آن تنيده اندنمودن بهره، شاكله اقتصاد خود را

 نظر هستند كه بهره همواره به عنوان هزينه به جهت هم

 گذار تحميل مي شود و در كليه محاسبات و نظريات سرمايه

اقتصاد غربي نيز اهميت بهره كاملاً مشخص و واضح است، 

داري  كه بهره و ربا از مشخصات اصلي نظام سرمايه بطوري

  .محسوب مي گردد

  
  ربا     ۰۲۰۲

  
اگر چه در حرمت ربا در مجموع شك و ترديدي وجود 

ندارد ولي مسئله مهم در جايي رخ مي نمايد كه صحبت از 

ربا اصلاً يك نوع دريافت . يان مي آيدمصاديق ربا و انواع آن به م

تواند انواع  اضافي هنگام باز پرداخت مال يا كالاست كه مي

 .مختلف از جهت مصاديق، كيفيت و حرمت داشته باشد

تنوع ديدگاههاي علماء مسلمان پيرامون شقوق ربا 

خصوصاً با توجه به روابط پيچيده نظام بانكي امروز در عمل به 

كه برخي با يكي دانستن بهره  بطوري. ميده استمغايرت آراء انجا

و ربا آن را حرام دانسته، برخي ديگر با تفكيك اين دو از يكديگر 

و يا تحت شرايطي با انجام ) مصداقي(بطور عام و يا موردي 

 در شكل عمليات مالي و بانكي به  تغييرات صوري و يا ماهوي

يك انواع در اين قسمت با تفك. مشروعيت آن رأي داده اند

اي آن را با عمليات مالي و بانكي كه حالت ربوي دارند تفاوت ه

  :يكديگر بيان مي كنيم
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 رباي تورمي •

عبارت است از دريافت اضافه اي كه بابت جبران كاهش 

كالا و وجه . پرداخت شود) تورم(ارزش پول در طول زمان 

نقد در عقد فرض اگر مبادله شود بازپرداخت بيش از مبلغ 

، در صورتيكه اين زياده با عنوان قرض مبادله شود و يا اوليه

جناس مكيل و موزون و هم جنس صورت امبادله پاياپاي در 

). حرام مي باشد(پذيرد از نظر اكثر مراجع مجاز نمي باشد 

برخي از . ولي در ساير معاملات رباي تورمي بلامانع است

 زياده فقها با تفاوت گذاشتن ميان ارزش اسمي و واقعي، در

  .بودن، افزايش تورمي ايراد مصداقي دارند

 رباي قرضي •

عبارتست از دريافت اضافه اي كه در هنگام بازپرداخت 

اين . قرض طلب شود و يا در ضمن عقد فرض شرط شود

رام شمرده شده حع ربا از ديدگاه شيعه بطور مطلق نو

ولي در اينكه بازپرداخت افزونتر از ارزش اسمي با . است

  .ه مقدار ارزش واقعي باشد، اختلاف نظر وجود داردتوجه ب

 رباي مكيل و موزون •

 از اضافه ايست كه در بازگرداندن، اجناس مكيل عبارت

طلب شود و يا در ضمن قرار ) وزني(و يا موزون ) پيمانه اي(

اين ربا نيز از ديدگاه شيعه در معاملات . داد شرط شود

  .پاياپاي و هم جنس حرام است

 عدوداترباي در م •

اضافه ايست كه در بازپرداخت اجناس شمردني طلب شود 

 عمليه هست و حتي در رسالاين نوع ربا مجاز شمرده شده ا

ذكر شده است اگر جنسي در يك شهر بطور مكيل و موزون 

معامله مي شود اضافه گرفتن در آن شهر حرام است ولي اگر 

 شود همان جنس در شهر ديگري بطور معدود دادوستد مي

 كه رباي معدود در درحالي. اضافه گرفتن از آن بلامانع است

  . باشد ممنوع مي  شرعي نظر از و  حرام است ، عقد قرض

 ربا در پول •

عبارتست از اضافه اي كه در بازپرداخت پول طلب و يا 

و رباي پول . پرداخت شود و يا در ضمن قرارداد شرط شود

  .وضات بلامانع استمعاو درسايرعقود وليدرعقدقرض حرام 

  رباي جاهلي •

ربايي است كه در زمان جاهليت مطرح بوده و به صورت 

قرض دادن اغنياء به فقرا وجود داشته است كه غالباً در 

هنگام بازپرداخت فقرا قادر به اداء دين خود نبوده و بدهي 

ربوي آنها روز بروز افزايش مي يافته است كه اين نتيجه اي 

ن اغنياء و فقيرتر شدن فقرا نداشته كه جز ثروتمند تر شد

  .به صراحت قرآن اين ربا حرام است

  توليديیربا •

اي را براي  در جايي مطرح مي شود كه شخصي سرمايه

انجام كار توليدي در اختيار گيرد و هنگام بازپرداخت 

  .چيزي مازاد بر آن به صاحب سرمايه بازپرداخت نمايد

ض باشد بازپرداخت اگر تدارك سرمايه بصورت قر: حكم

اضافه بر آن جايز نيست ولي چنانچه در قالبهاي مشاركت، 

) سود سرمايه گذاري(باشد بازپرداخت اضافه ... يا مضاربه و 

  .بر آن مبلغ اوليه بلامانع است

  تنزيليیربا •

ايكه به ازاء تطويل زماني  عبارتست از مقدار زياده

ر عمليات نقد بازپرداخت پرداخته مي شود و نمود بارز آن د

مثلاًَ شخصي يك ميليون تومان . و اقساط مشاهده مي شود

به كسي بدهد و به ازاء آن در طي يك سال ماهيانه صد 

  .هزار تومان مطالبه نمايد

اين نوع ربا بلامانع است مگر آنكه نوع معامله قرض : حكم

مدت دار باشد و يا در معاملات مكيل و موزون هم جنس 

للزمان قسط  ”ه اصلي جواز آنست كه فلسف. صورت پذيرد

  . “من الثمن

 مكيل و ”آنطور كه مشخص است ربا در قرض :نتيجه

 به هر شكل حرام برشمرده شده است ولي عمليات “موزون

  . مي باشدمحل بررسیمالي خارج از اين دو نوع معامله 

  
  بهره و تورم     ۰۳۰۲

  

  اي هدـــدر اذهان ع يكي از دلايلي كه موجب شده بهره

مشروعيت پيدا كند، تصور اينست كه بهره عامل تعديل ارزش زماني 

پول بحساب آمده و چون در برخی موارد رباي تورمي حلال شمرده 
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و بهره ) تورم( شده است به غلط تصور شده كه با ارزش زماني پول

اما جالب اينجاست كه بدانيم در هيچ يك از . خلاصه شده است

سرمايه داري براي بهره ارائه شده است تعاريفي كه در اقتصاد 

ردپايي از جايگزيني نرخ بهره بجاي نرخ كل يا بخشي از تورم ديده 

نمي شود و به هيچ وجه بهره نقش جبران كننده كاهش ارزش زماني 

پول را نداشته است و حتي در اقتصاد مهندسي نيز براي تعديل 

نه اي تعريف ارزش زماني پول در اثر تورم شاخص و روابط جداگا

  .شده است كه در جاي خاص مورد بحث قرار خواهد گرفت

  

  الگوي پيشنهادي براي ارزيابي اقتصادي طرحها     ۰۳
  

بعد از بررسي مفاهيم ربا و بهره و مقايسه موردي اقتصـاد            

اسلامي، سرمايه داري و در نهايـت اقتصـاد مهندسـي و لحـاظ              

  :مي يابيمنمودن نظرات فقهاي شيعه به نتايج زير دست 

  
استفاده از تكنيك هاي اقتصاد مهندسي با لحاظ كردن  •

كه فقط بصورت محاسبات رياضي باشد و به  بهره تا آنجايي

عمليات ربوي منجر نشود با احكام اسلامي مغايرت بارز 

اما اگر در عمل مسئله استقراض و بازپرداخت اصل . ندارد

  .مبلغ به اضافه بهره باشد اشكال دارد

 به اينكه كاربرد عملي اقتصاد مهندسي در مواردي با توجه •

نمي تواند خالي از اشكال شرعي باشد، لذا بهتر است كه 

طرح جديدي در رابطه با ارزيابي طرحها بر مبناي 

هاي اسلامي با حذف بهره و جانشيني نرخ سود ارائه  ارزش

  .شود كه به بررسي آن مي پردازيم

  
  حها بر مبناي روند سودآوريالگوي ارزيابي اقتصادي طر  ۰۱۰۳

  
ها برداشت  بديهي است هدف اصلي اغلب سرمايه گذاري

حال در مقام مقايسه سيستم . سود از عمليات اقتصادي مي باشد

اسلامي و سرمايه داري در مي يابيم در سيستم اسلامي با حذف 

كه  بهره براي سرمايه گذار صرف سود بردن كافيست، در حالي

داري در محاسبه سود حاصله از يك  در سيستم سرمايه

  .هاي مربوط به بهره قبلاً كم شده است گذاري هزينه سرمايه

گذار در  از آنجا كه سيستم اسلامي بر پايه مشاركت سرمايه

سود و زيان بنا نهاده شده است، لذا ضمن معرفي شاخصي تحت 

گيري  هاي تصميم عنوان نرخ سود پارامتري جهت تدوين تكنيك

  :شود ارزش هاي اسلامي به شرح زير معرفي ميدر قالب 

  
  دلايل ارجحيت نرخ سود به نرخ بهره     ۰۲۰۳

  
بكارگيري نرخ سود بجاي نرخ بهره در ارزيابي اقتصادي 

طرحها از مزاياي مشروعيت، حقيقي بودن و مرتبط تر بودن 

   : برخوردار است، زيرا

  
 اسلام شبهه ربويت درمورد نرخ سود وجود ندارد و از لحاظ •

. ود متصور نيستسهيچگونه منعي در ارتباط با تحصيل 

  .زيرا مصاديق رباي قرضي و رباي معاوضي نخواهد بود

نرخ بهره عمدتاً ناشي از سفته بازي و بورس بازي است و در  •

كه سود بازدهي سرمايه  تعيين مي شود در حالي بازار پول

تر  نطقيين مي شود، پس بسيار معيو در بازار سرمايه ت است

است كه براي ارزيابي مالي اقتصادي طرحها نرخ سود آوري 

 مورد بررسي در نظر گرفته شود زيرا صنعت مربوط به پروژه

  .بازدهي سرمايه مورد نظر است

  حقيقي است كه سود امري بهره امري اعتباري است درحالي •

بهره به عنوان هزينه فقط به سرمايه تحميل مي شود و ليكن  •

و در صورت اجبار  (سود كليه هزينه هاي واقعي در محاسبه 

گيرد، آنگاه سود سرمايه  مدنظر قرار مي) هزينه بهره هم

اصولاً، در هر سيستمي سود از رابطه . گذاري محاسبه مي شود

يعني سود از تفاوت بين كل درآمدها ) سود=  درآمد –هزينه (

ود و هزينه ها حاصل مي شود و با توجه به اين نكته ظريف س

شود و نه سرمايه صرف، پس  بر اساس دارايي ها تحصيل مي

 : منطقي است كه نرخ سود را از رابطه زير بدست آوريم

       
  

  

 =P  نرخ سود 

  

سود=  درآمد–هزينه 
 ها دارايي

سود     
=P  
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مهندس معينی, دکتر نوری ,دکتر علی احمدی   

  روش تعيين نرخ سود    ۰۳۰۳
  

با توجه به آنكه بانك از طرف سپرده گذاران داراي وكالت 

ر قالب مبادرت به سرمايه گذاري د. در امور سرمايه گذاري است

مشاركت با شركتهاي طرف قرارداد خود مي نمايد و پس از يك 

سال مالي شركتهاي مذكور ترازنامه خود را به بانك تحويل 

ها در كنار يكديگر  در پايان سال چنانچه كليه ترازنامه. نمايند مي

جمع شوند با استفاده از روشهاي محاسباتي بانك به راحتي 

خي از شركتهاي طرف قرارداد كه بر تواند حتي درصورتي مي

متضرر هم شده باشند در نهايت براي كل سرمايه هايي كه در 

هاي قرارداد يك نرخ سود را براي  اختيار دارد و داراييهاي طرف

سال مالي گذشته تعيين كند كه نرخي كاملاً واقعي و حقيقي 

گذاري در بانك مربوطه خواهد بود و  است و اين نرخ سود سرمايه

الهاي آتي را با توجه به روند تغييرات نرخ سود سالهاي سود س

  .قبل مي توان به كمك روشهاي علم آمار پيش بيني كرد

از لحاظ تئوري هيچگونه اشكالي در اين كار ديده نمي شود 

خصوصاً كه امروزه با در اختيار داشتن ابزار محاسباتي نظير رايانه 

ر چند اين كار عملاً اين كار با سهولت بيشتري انجام مي شود، ه

اين وظيفه . انجام نشده و يا روشي براي آن تدوين نشده است

بانك مركزي است كه اين كار را در جهت اصلاح سيستمهاي مالي 

بديهي است همانطور كه عواملي . كشور هر چه سريعتر انجام دهد

مثل تورم با استفاده روشهايي خاص كه الزاماً يقيني و قطعي هم 

حاسبه مي شود پس استعباد عقلي و منطقي در م. نيستند

 نيز وجود ندارد كه در مثال  با خطای قابل قبول نرخ سودبينی پيش

  .شود انتهاي فصل اين مسئله بيشتر روشن مي
  

  نمود تورم در اين روش     ۰۴۰۳
  

با توجه به آنكه تورم يكي از مهمترين مسائل اقتصاد 

روش مي توانيم آثار تورم را جهاني مي باشد بايد ديد آيا با اين 

نيز در نظر بگيريم يا نه؟ و اين در صورتي است كه در سيستم 

بهره  سرمايه داري به طور كاملاً مشخص اثر تورم علاوه بر نرخ

  .لحاظ شده است

بديهي است توليد كننده، پس از توليد كالا را به قيمت روز 

د خواه ناخواه به فروش خواهد رساند و وقتي اين كار را انجام ده

آثار تورم در زمان فروش لحاظ مي شود و به عبارتي تورم در 

قيمت فروش مستتر خواهد بود زيرا توليد كننده معمولاً در 

محاسبه قيمت تمام شده، قيمت مواد اوليه را به قيمت روز حساب 

مي كند و از سوي ديگر روند رشد دستمزدها از روند رشد تورم به 

و در نهايت اينكه عمل بر اساس اين روش مراتب كندتر است 

  .زيانهاي ناشي از تورم را سبب ساز نمي شود ولي لحاظ مي نمايد
  

  تكنيكهاي تصميم گيري اقتصادي بر اساس نرخ سود      ۰۵۰۳
  

همانطور كه قبلاً اشاره شد در اين سيستم بجـاي ارزيـابي            

فاده از  اقتصادي بر مبناي نرخ بهره مي توان پروژه ها را بـا اسـت             

 آنهـا   ، سوددهي  برأورد آمار دقيق مورد مطالعه قرار داده و ميزان       

را با يكديگر مقايسه كرد و سـپس بـا انتخـاب بهتـرين گزينـه                

اگر نتيجه پيش بيني هاي آماري        .گذاري نمود  مبادرت به سرمايه  

 و  P2، سـال دوم     P1حاكي از آن باشد كه نرخ سود در سال اول           

 ـ Pn ام معادل    nسال   د بـا عنايـت بـه تكنيكهـاي اقتصـاد            باش

  : مهندسي داريم
  

  F=فرمول محاسبه ارزش آينده سرمايه و سود 
 
F=P (1+P1) (1+ P2) … (1+Pn) 

 P=ارزش فعلي سرمايه 
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1
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براي ساده تر كردن فرمول مذكور پارامتري را به عنوان نرخ 

  .گيريم   در نظر مي(P)متوسط سود 
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اين ترتيب مي توان فرض كرد كه نرخ سود در يعني به 

 مي باشد حال چنانچه نياز (P)سالهاي آتي بطور متوسط برابر با 

به محاسبه عواملي مانند عوامل اقتصاد مهندسي باشيم مي توان 

 (p) يا نرخ بهره مقدار (i)در كليه روابط اقتصاد مهندسي بجاي 

بدست آورد بهمين يا نرخ متوسط را قرار داد و ساير عوامل را 

نحو ساير تكنيكهاي اقتصاد مهندسي مانند روش ارزش فعلي، 

  .را مورد استفاده قرار داد... روش هزينه يكنواخت و 
  

  )مثال نمونه (مطالعه موردي      ۰۶۰۳
  

در آخرين بخش از اين تحقيق يك مسئله اقتصادي را 

روش اقتصاد بعنوان نمونه مورد بررسي قرار داده و با هر دو 

مهندسي و سرمايه گذاري مشاركتي به حل آن اقدام نموده و 

  .نماييم كليات مطرح شده را در حين مسئله مرور مي
  

  مسئله     ۰۱۰۶۰۳
  

اندازي  يك شركت توليدي لوازم خانگي قصد دارد با راه

يك خط توليد جديد يك نوع راديو ضبط توليد نمايد و واحد 

 را طراحي B و Aدو نوع راديو ضبط طرح و توسعه شركت مذكور 

مديران شركت براي ارزيابي محصولات با يك . نموده است

سازمان بازاريابي قرارداد منعقد كرده و گزارش كارشناسي زير 

توسط سازمان مذكور تهيه و در اختيار مديران شركت قرار 

  .گرفته است
  
o يال ميليارد ر٤              هاي شركت        ميزان دارايي  

o                         ميليارد ريال٢           نقدينگي شركت  

o          سال٥                     دوره سرمايه گذاري  

o  ١٩)           بانك صنعت و معدن(نرخ بهره بانكي وام% 

o              ٢٥نرخ تورم پيش بيني شده متوسط سالانه%  

o ت در قيمت تمام شده هاي مربوط به استهلاك و ماليا هزينه

  .لحاظ گرديده است

o  قيمت تمام شده و قيمت فروش در هر سال محاسبه شده 

o فرض مي شود تقاضاي سالانه ثابت بماند.  

o  طبق بررسيهاي ميداني متوسط سود سرمايه گذاري در

صنايع خانگي بدست آمده و متوسط اين سود براي سالهاي 

 .برآورد شده است% ٢٧/٨٩٤ معادل ١٣٧٦ -٨٥

  
وام مورد نياز 

 ميليارد ريال

برآورد قيمت 

 تمام شده ريال

برآورد قيمت 

 ريال فروش

ميزان تقاضاي 

 )دستگاه(سالانه 

 محصول

١٠٠٠٠ ١٢٠٠٠٠ ٨٠٠٠٠ ٢ A 

٢٠٠٠٠ ٨٥٠٠٠ ٦٠٠٠٠ ٤ B 

  
  )نرخ بهره ( اقتصاد مهندسي مرسومحل مسئله از طريق روش     ۰۲۰۶۰۳

  
و نرخ % ١٩  نرخ بهرهبا توجه به روش كلاسيك از آنجا كه

است بنابراين حداقل نرخ جذب قابل قبول براي % ٢٥تورم 

  ]٢٥٧ ص ٣[شركت مزبور عبارتست از 
  

MARR=19%+25%=44% 
  

از سوي ديگر با در نظر   و اين مقدار در محاسبات منظور مي شود

گرفتن تورم لازمست درآمدهاي حاصله را با توجه به نرخ تـورم،            

ارقـام بـر    . (ه حل مسئله اقدام شده است     متورم كرده و سپس ب    

  )حسب ميليارد ريال است
  

 Aمحصول 

فرآيند مالي 

  متورم شده

  فرآيند مالي %٢٥تورم 

 بدون تورم

 nسال 

 )٠  -٤ )٢٥/١ 

١ ٢/١ )٢٥/١(١ ٥/١ 

٢ ٢/١ )٢٥/١(٢  ٨٧٥/١ 

٣ ٢/١ )٢٥/١(٣ ٣٤٤/٢ 

٢/١ )٢٥/١(٤ ٣٤٤/٢ ۴ 

٥ ٢/١ )٢٥/١(٥ ٦٦٢/٣ 

 Bمحصول 

ند مالي فرآي

  متورم شده

فرآيند مالي بدون  %٢٥تورم 

 تورم

 nسال 

 )٠  -٦ )٢٥/١ 

١ ٧/١ )٢٥/١(١  ٢٥/١ 

٢ ٧/١ )٢٥/١(٢  ٦٥٦/٢ 

٣ ٧/١ )٢٥/١(٣ ٣٢٠/٣ 

٤ ٧/١ )٢٥/١(٤ ١٥٠/٤ 

٥ ٧/١ )٢٥/١(٥ ١٨٨/٥ 
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مهندس معينی, دکتر نوری ,دکتر علی احمدی   

28%=p

  : ابتدا براي محاسبه روش ارزش فعلي را بكار مي بنديم

  )ميليون ريال   (  Aبراي محصول 

  
  

 محاسبه Bبطور مشابه ارزش فعلی جريان نقدی پروژه 

  .شود می
  

   
  

 منفي شده است Bبا توجه به آنكه ارزش فعلي محصول 

لذا، طبق روش ارزش فعلي از ديدگاه اقتصاد مهندسي توليد آن 

 A گيرند كه محصول پس مديران تصميم مي. غيراقتصادي است

  .را توليد كنند

آنچه در محاسبات مشخص شده، اينست كه در حاليكه 

 ارزش فعلي آن نزديك ،سود فروخته مي شود% ٥٠ با Aمحصول 

به صفر است در واقع توليد اين محصول فقط جبران هزينه بهره 

و تورم را مي نمايد و درآمد قابل توجهي را نصيب شركت 

 در اين سود% ۴۱/۷ با B ديگر توليد محصول و از سوي. سازد نمي

 ]۲۸[ .سيستم غير اقتصادي است

  
  حل مسئله از طريق روش مشاركت در سود و زيان     ۰۳۰۶۰۳

  
بديهي است طرح مسئله در اين روش با روش قبلي تفاوت 

 اضي صورت نمي گيرد و سرمايه گذاردر اين روش استقر. دارد

كه اقدام به مشاركت مي شود و نبايد وامي را بازپرداخت كند بل

گذاران  سرمايه)  سرمايه ها(سود حاصله بر اساس سهم دارايي 

تقسيم مي شود لذا مسئله طرح شده را بر اساس ارزش فعلي 

 . سود آن مورد بازبيني قرار مي دهيم

)849027%( =P  
 Aمحصول 

 ميليارد ريـالي    ٢اگر توليد محصول با استفاده از مشاركت        

  : انجام شود داريم

  Aد سالانه ناشي از توليد محصول سو= 

  =  ) ١٢٠٠٠٠-٨٠٠٠٠ (×  ١٠٠٠٠=  ٤٠٠ميليون ريال 

  
فرآيند مالي متورم 

  شده

فرآيند مالي  %٢٥تورم 

 بدون تورم

 nسال 

۵۰۰ ۱)۲۵/۱( ۴۰۰  ۱ 

۶۲۵  ۲)۲۵/۱( ۴۰۰ ۲ 

۷۸۱  ۳)۲۵/۱( ۴۰۰ ۳ 

۹۷۶ ۴)۲۵/۱( ۴۰۰ ۴ 

۱۲۲۱ ۵)۲۵/۱( ۴۰۰ ۵ 

  
   :ه زير محاسبه مي شودارزش سود فعلي از رابط

   محاسبه ارزش فعلي سود

                
  

   :  داريم    با فرض

  
سود فعلي محصول   A = 500(P/F,%28,1 ) + 625 ( P/F, 

%28, 2 ) + 781 ( P/F,%28,3 )+976 ( P/F, %28,4 )+ 
1221 ( P/F,%28,5 ) = 500 × 7813٠0 + 625 ×  610400 
+ 781 × 476800 + 976 × 372500+ 1221 × 291000 = 
86301 
 

                                                        

                                             

  

  
 Bمحصول 

 عمل مي نماييم با اين B بهمين ترتيب براي محصول

برای  ميليارد ريال ٤ نياز به Bتفاوت كه براي توليد محصول 

  .كت داريمراشم

8.3328.
1615. 0 188 . 5 2326 .015.43349.0
320.34823 . 0 656 . 26944.0

)544 / ( 188 . 5 ) 444/(15.4
320 . 3 ) 2% ,44,/(656.2

) 1 % , 44 / (125.26

=

=+ + ++

×+ × +×
 

=

+ 
+ −=

P FP
FP

F , P NPW B
3 +F , P 44 )( / % ,

% ,F , % ,,

+

1252 .

0−

8.300385.0
1615. 0 662 . 3 2326.093.23349.0
344. 2 4823 . 0 875.16944.05.14

) 5 44 / ( 662 .3)444/(930.2
344 .2)2% ,44,/(875.1

) 1 % , 44 /(5.14

=

=+ + ++

×× × ×++

=

+

+ +−=

P FP
FP

F , PNPW A
3 +F , P 44 )( / % , 

% , F , % ,,

%6046 درصد سود نسبت به دارايي= 
4

10086301
=

×

درصد سود نسبت به سرمايه=   3023%
8

10086301
=

×

ارزش سود فعلی سود ),,/( nPFP×∑=

 ميليون ريال

 ميليون ريال
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  Bسودسالانه ناشي از توليد محصول  =

  )٨٥٠٠٠ – ٦٠٠٠٠(× ٢٠٠٠٠=  ٥٠٠ميليون ريال 

  
شده در   متورمسود

  )يليون ريالم (nسال 

ميليون (سود  %٢٥تورم 

 )ريال

 nسال 

۶۲۵ ۱)۲۵/۱( ١ ٥٠٠ 

۷۸۱ ٢)۲۵/۱( ٢ ٥٠٠ 

۹۷۶ ٣)۲۵/۱( ٣ ٥٠٠ 

۱۲۲۱ ٤)۲۵/۱( ٤ ٥٠٠ 

۱۵۲۶ ٥)۲۵/۱( ٥ ٥٠٠ 

  

B محصول سود فعلي = 
( P/F,%28.1)+781(P/F,%28.2)+976(P/F,%28.4)+122
1(P/F,%28.5)= 
=625×781300+781×610400+976×476800+1221×372

500+1526×291000=32902 
 

                                           
 

   

  

همانطور كه قبلاً ذكر شد در يك سيستم مشاركتي طرحها          

  .ند، لذا در اينجا مي توان گفتنسبت به يكديگر سنجيده مي شو

  
اگر هدف سنجش سود نسبت به سرمايه باشد توليد  •

  . ارجح استAمحصول 

اگر هدف سنجش سود نسبت به دارايي ها باشد بين توليد  •

  . از لحاظ اقتصادي تفاوتي وجود نداردB و Aدو محصول 

كه انتخاب توليد يكي از اين دو محصول نسبت به  •

  .ت خواهد گرفتديدگاههاي مديران صور

از آن در اين مثال  ا اقتصادي خواهند شد كه نمونه هاطرحه •

  .نشان داده شده است

در سيستم سرمايه گذاري مشاركتي كامل پروژه اي انتخاب  •

شود كه درصد سود بيشتري را نصيب مشاركت  مي

  .كنندگان نمايد

در شرايط كنوني مقايسه بين اين دو روش با توجه به اينكه  •

ركت كنندگان بهره سپرده گذاري از سوي بانك براي مشا

كماكان وجود دارد وقتي مي توان سرمايه اي را در 

 سرمايه  ازمشاركت بكار گرفت كه درصد سود حاصله

گذاري بيش از نرخ بهره بانكي باشد در اين مثال اين امر 

بوضوح آشكار است ولي در شرايط فعلي اگر سود سرمايه 

كي باشد، مشاركت قابل توجيه گذاري كمتر از بهره بان

  .نيست

 حداقل B و Aبراي اينكه سود حاصل از توليد محصولات  •

 Aدرحد نرخ بهره بانكي شود بايد قيمت فروش محصول 

باشد به عبارت ديگر فروش ) ٧٢٠٠٠(Bو محصول ) ٩٦٠٠٠(

سود سرمايه ايجاد % ۱۸/۵محصولات با قيمتهاي فوق 

كه بهره چه نقش توان فهميد  كند از همين جا مي مي

در حاليكه توليد . مخربي در گردش چرخهاي اقتصادي دارد

سود بر اساس محاسبات قبلي قابل % ۴۱/۷ با Bمحصول 

.  قابل توجيه است،سود % ۱۸/۵توجيه نبود ولي اينك با 

 اين خود نمي تواند دليلي باشد بر اينكه بهره عامل آيا

لت ركود است و در صورت حذف آن مي توان به عدا

  .اجتماعي نزديكتر شد

  

  مقايسه نتايج     ۰۴
  

گيري در سيستم سرمايه داري و  مقايسه روش تصميم

  . مي باشد آتی، بشرح جدول)اسلامي(سيستم مشاركتي 

  
  نتيجه گيري

  
هاي انجام شده در اين تحقيق به اين  پس از بررسي

جهت اختلافات اساسي بين دو سيستم ه نتيجه رسيديم كه ب

گيري نيز در اين  لامي و سرمايه داري روش تصميماقتصاد اس

نرخ  دو سيستم متفاوت است با توجه به عدم مشروعيت كاربرد

بهره در دين مبين اسلام پيشنهاد شد كه بجاي نرخ بهره در 

  نرخ سود برآوردالگوي ارائه شده از شاخص جديدي به عنوان

بر ميزان استفاده نماييم كه معادل با ميزان سود واقعي تقسيم 

با استفاده از اطلاعات قبلي مي توان نرخ . كل داراييها است

بيني كرد و پس از  سود را در سالهاي آتي مورد نظر پيش

%8038 سرمايه درصد سود نسبت به= 
6

10032902
=

×

%3023 دارائی  نسبت بهدرصد سود= 
10

10032902
=

×

۷۰



 

سال اول 
/

شماره
  

۳
 و

۴

ت فردا
صلنامه مديري

ف
 

مهندس معينی, دکتر نوری ,دکتر علی احمدی   

هاي اقتصاد  محاسبه نرخ سود متوسط و با استفاده از تكنيك

مهندسي و ضمن در نظر گرفتن تفاوتهاي دو سيستم با توجه 

 و زيان به ارزيابي به متوسط سود حاصل از مشاركت در سود

اگر چه اين روش از . اقتصادي طرحهاي سرمايه گذاري پرداخت

لحاظ ظاهري تا حدي با روش سرمايه داري مشابه است ولي در 

عمل همان گونه كه در مثال مورد بررسي مشاهده شد روش 

هاي ماهيتي و آثاري قابل توجه مي  پيشنهادي داراي تفاوت

  .باشد

  

   آتيپيشنهادات و تحقيقات
  
بديهي است كه يكي از مهمترين مسائلي كه براي 

گيري در اين روش لازم است محاسبه نرخ سود است كه  تصميم

اين مستلزم جمع آوري دقيق مي باشد و در كشورمان متوليان 

   :امر به شرح زير مي توانند در اين راه پيشقدم شوند

  
مالي بانك مركزي ضمن بررسي ترازنامه بانكها و سازمانهاي  •

گذاري را در كل سازمانهاي مالي  تابعه، نرخ سود سرمايه

  .كشور اعلام نمايد

سازمان بورس نرخ سود را در صنايع مختلف و شركت هاي            •

تابعه محاسبه و اعلام نمايد تا سرمايه گـذاران بتواننـد بـر         

 .مبناي آن به تصميم گيري بپردازند

مه شركتهاي  وزارت اقتصاد و دارايي نيز كه به بررسي ترازنا         •

موضوع قانون مالياتها مي پردازد، مي تواند بـا محاسـبه و            

اعلام نرخ سود راهگشاي تصميم گيري در امـور تجـارت،           

  .باشد... توليد، خدمات و 

  
بديهي است عملكرد كامل اين سيستم منوط به استقرار 

حاكميت سيستم مشاركت در سود و زيان در بانكداري مي باشد 

توجه به تلاشهايي كه تاكنون صورت گرفته است كه اميدواريم با 

  .اين امر هر چه سريعتر تحقق يابد

در خاتمه اميد است كه اين تحقيق گامي هر چند كوچـك            

جهت تعظيم شعائر دين مبين اسلام باشد و مرضي درگاه احديت           

  .قرار گيرد

  جدول مقايسه روش موجود و روش پيشنهادی

عنوان
 

 ) اسلامي (شاركتي سيستم م داري سيستم سرمايه

تكنيكهاي
 ق

تصادي مهندسي
 

داراي كــاربرد وســيع اســت و در 
آن نــرخ بهــره نقــش انكارناپــذير 

 .دارد

ــام    ــا انج ــد ب ــي باي ــتفاده ول ــل اس قاب
اصــلاحات مختصــر بــر حســب مــورد  
ميزان سودآوري هر طرح را بـا توجـه         

  . محاسبه نمود”نرخ سود“به فاكتور 

بهره
 

 نقش اساسي و محوري داشـته و      
در محاسبات تـأثير قابـل توجـه        

ن يـك هزينـه     چرا كه بعنوا  . دارد
تحميـل   عمده به سـرمايه گـذار     

 .مي شود

با توجه به حذف بهره در اين سيسـتم         
از هزينه ها به نحو چشمگيري كاسـته      

شود و بسياري از طرحهاي مـردود        مي
داري از لحـــاظ  در سيســـتم ســـرمايه
 .گردد اقتصادي موجه مي

نرخ سود
  

ث اقتصــادي جايگــاه  در مباحــ
مناسبي بـراي آن تعيـين نشـده        

نقــش اساســي بــه بهــره ” اســت 
  “.شده است داده

بعنوان يك فاكتور مهم مطرح اسـت و        
براي پيش بينيهـاي اقتصـادي نقشـي        

  .قابل توجه دارد

توجيه اقتصادي
 

طرح هنگـامي موجـه اسـت كـه         
ســود حاصــل پــس از پرداخــت  
هزينه بهره در مقايسـه بـا سـاير         

ــا  ــر  طرحه ــد در غي ــتر باش بيش
 .اينصورت طرح رد ميشود

صــرف ســودآوري طــرح دليــل موجــه 
ــودن ــادی  ب ــراي  اقتص ــي ب آنســت ول

انتخاب طرح برتر سود آن را بـا سـود          
يا سـود پرداخـت شـده       (ساير طرحها   
 .نماييم مقايسه مي) توسط بانكها

زمان
 

بــا توجــه بــه آنكــه بايــد وام     
بازپرداخــت شــود در محاســبات 

ــاتي دار  ــش حي ــرات نق د و تغيي
گسترده زماني بر روي طرح آثـار       

 .قابل توجه دارد

براي انتخاب طرح برتر طرحها در يك       
مقطــع زمــاني مقايســه مســاوي مــي  

 .شوند

ش زماني پول
ارز

 

به جهت وجود بهره معنـي پيـدا        
مي كنـد و تـورم نيـز بـه دليـل            
تقاضــاي ســفته بــازي و افــزايش 
حجم پول بشدت آن مي افزايد و       

ن ارزش پـول مرتبـاً      در طول زما  
 .شود كاسته مي

ــتم    ــل سيس ــتقرار كام ــورت اس در ص
مشاركتي و حذف بهره و تورم، معناي       
خـود را از دسـت مـي دهـد و مفهــوم     
واقعي آن به ارزش پولي زمـان تغييـر         

 .كند مي

ض
استقرا

فرض مي شود سرمايه ها از ايـن         
راه تأمين مي گردد و بايد اصل و        

 .فرع بازپرداخت شود

ا مشاركت انجـام مـي شـود و       طرحها ب 
استقراض معناي خاصي در ايـن روش       

 .ندارد

تورم
 

وجود بهره انگيزه سـفته بـازي را     
موجب مي شـود و عـاملي اسـت         
كــه حــذف آن ممكــن بنظــر    

 .رسد نمي

چون مفاهيمي از قبيل هزينه فرصـت       
ــول و   ــاني پـ ــن ... و ارزش زمـ در ايـ

سيستم رنگ باختـه اسـت بـه مقـدار          
 وجــود دارد و بــر بســيار كــم و نــاچيز

اساس تئوري در حالت ايـده آل صـفر         
 ]۲۴[ است

هزينه فرصت
به دليل عدم وجـود بهـره و نيـز عـدم       .با وجود بهره معني دار است  

استقلال آماري سودآوري طرحها فاقد     
 ]٦[معني است 

۷۱ 



 
 ...تفاوت بکارگيری نرخ سود با نرخ بهره
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شماره
  

۳
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۴
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ت فردا
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ك
استهلا

  
غالباً ارزش دفتري ماشـين آلات      
و تجهيزات كـه بـا ارزش واقعـي         

حاسـبات  آن متفاوت اسـت در م     
 .گيرد مورد استفاده قرار مي

با توجه به اينكه ميزان دارايـي هـا در          
تعيين نرخ سود نقش قابل توجـه دارد        
لازمســت ارزش واقعــي در محاســبات 

 .منظور شود

 منابع

  
  قرآن مجيد

 پايان نامـه جهـت اخـذ        ,رفتار سود حسابداري   ,آقايي، محمد علي   . ١

مدرس، دانشـكده علـوم     دانشگاه تربيت   ,دانشنامه دكتراي حسابداري  

  .١٣٧٣ ,انساني

 دانشـكده  ،اقتصاد مهندسي و ارزشيابي مهندسـي      ،ارفع، حسين  . ٢

  .١٣٧٠ ,فني دانشگاه تهران

اقتصاد مهندسي يا ارزيـابي اقتصـادي        ،اسكونژاد، محمد مهدي   . ٣

  .١٣٧٠ , دانشگاه صنعتي امير كبير چاپ سوم ,پروژههاي صنعتي

هزينــه فرصــت در مقايســه اجمــالي بــين  ,توتونچيــان، ايــرج . ٤

 مجله تحقيقات اقتصـادي دانشـگاه       ,بويرسيستمهاي ربوي و غير   

  .١٣٧٠, ٤٠ شماره -تهران

 مجله اقتصـاد و مـديريت        پول در اقتصاد اسلامي    ,توتونچيان، ايرج  . ٥

  .١٣٦٨ ,٢شماره 

تحليل مقايسه اي حد بهينه سـرمايه گـذاري          ،توتونچيان، ايرج  .٦

ســلامي در شــرايط در دو نظــام بانكــداري ســرمايه داري و ا

 , ١٤ و   ١٥ شـماره    ,مجلـه اقتصـاد و مـديريت      ,اطمينان و ريسـك   

١٣٧١.  

حذف بهره، توسعه اقتصـادي و      ,توتونچيان، ايرج و نمازي، حسين     . ٧

  .١٣٧٦ -٣٢ شماره ,مجله اقتصاد و مديريت,عدالت اجتماعي

 دفتـر نشـر فرهنـگ       ،ربـا در اسـلام     ,حسيني بهشتي، سيد محمد    . ٨

  .١٣٧٦ , چاپ چهارم,اسلامي

دفتـر نشـر فرهنـگ      ,اقتصاد اسلامي  ،حسيني بهشتي، سيد محمـد     . ٩

  .١٣٧٤ ,اسلامي چاپ ششم

سلسله مقالات پيش درآمدي بر توجيهات معاصر        ،دادگر، يداالله  . ١٠

 شماره هـاي    , دانشگاه مفيد قم   - فصلنامه مفيد  , پيرامون مسأله ربا  

١٣٧٦ ,١٠، ٩، ٧.  

ــد   . ١١ ــيد محم ــيني، س ــيد حس ــاليز    ،س ــي و آن ــاد مهندس اقتص

  .١٣٦٨، دانشگاه علم و صنعت ايران,گيري ميمتص

جنبه هاي نظري و فقهي بانكداري بدون ربا        ,شمع ريزي، حميد     . ١٢

 دانشـگاه   ,پايان نامه براي اخذ درجه كارشناسي ارشـد       ،  در پاكستان 

  .١٣٧٠ ,) ع(امام صادق 

متـرجمين محمـد    ,جلد يـك و دو    ,اقتصاد ما  ،صدر، سيد محمد باقر    . ١٣

  .١٣٥٠ اسپهبدي انتشارات اسلامي كاظم بجنوردي و عبدالعلي

بنيادهـاي عمـومي بانـك در جامعـه          ,صدر، سـيد محمـد بـاقر       . ١٤

  ١٣٦٨ , انتشارات روزبه, مترجم جمال موسوي,اسلامي

  .١٣٥٨ , انتشارات قلم , مسأله ربا و بانك,طاهري، اكبر  . ١٥

 جـزوه دسـت     ,ربا و منفعت در عقود بانكي      ,علي احمدي، حسـين    . ١٦

  .١٣٧١ , ايراننويس دانشگاه علم و صنعت

  .١٣٦٨ , دانشگاه تهران,پول، نظريات پولي ,قديري اصل، باقر  . ١٧

 دانشـگاه   , نظريه عمومي اشتغال، بهره و پول      ,كينز، جان مينـارد      . ١٨

  .١٣٤٨ ,تهران

گزارش عملكرد مـالي شـركتهاي پذيرفتـه شـده در بـورس              . ١٩

  .١٣٧١-٧٥ انتشارات سازمان بورس تهران ,تهران

 خلق پـول در نظـام ربـوي و غيـر      تورم ناشي از   ,لطيف، بيـژن   . ٢٠

 مقالات سمينار بين المللي اقتصـاد اسـلامي دانشـگاه الزهـرا             -ربوي

  .١٣٦٦ , دفتر نشر فرهنگ اسلامي ,) س(

 چـاپ   , دارالكتـب الاسـلاميه    ,٢ ج   , حارالانوارب,مجلسي، محمد باقر   . ٢١

  .١٣٦٢ ,چهارم

 چـاپ اول    , انتشـارات صـدرا    , ربا، بانك و بيمـه     ,مطهري، مرتضـي   . ٢٢

١٣٦٤.  

بـا   (تبيين مفهوم و موضوع ربا از ديدگاه فقهي        ,موسايي، ميـثم     . ٢٣

مؤسسـه تحقيقـات پـولي و بـانكي         ) توجه به روابط اقتصادي معاصـر     

  .١٣٧٦ ,پژوهشكده بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران 

 انتشـارات   ,رساله توضيح المسـائل    , امام روح االله   ,موسوي خميني  . ٢٤

  .١٣٦٣ ,طاهري

مؤسسـه  ,ه تطبيقي ده تن از مراجع عظـام       رسال ,(CD)نرم افزار    . ٢٥

  )ع(فرهنگي امام رضا 

بررسـي عملكـرد بانكـداري بـدون ربـا و           , نجفي علمي، كاظم   . ٢٦

دانشـگاه آزاد   ,ا، رسـاله دكتـر    رهيافت براي حل مشكلات موجـود     

  .١٣٧٥ -اسلامي

 مركز آموزش ,مجموع قوانين و مقررات بانكيوالي نژاد، مرتضي   .۲۷

 ١٣٦٨چاپ اول، ,ي اسلامي ايرانبانكداري بانك مركزي جمهور

 ،ابی اقتصادی طرحها با نگرش نوينيارزمعينی، امير مسعود،  .۲۸
پايان نامه کارشناسی ارشد دانشکده مهندسی صنايع دانشگاه علم و 

  .، تهران۱۳۷۸صنعت، 

۷۲


