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مقدمه 
در  بهره   نرخ هاي  كه  جهان  اقتصادي  فعلي  شرايط 
پايين ترين سطوح خود قرار گرفته اند و ركود  اقتصاد آمريکا 
به غرب و شرق گيتي رو به سرايت است و نفت گران، سطح 
عمومي هزينه ها را در كل جهان افزايش داده و گراني را حتي 
به ارزاق عمومي و مشخصاً زراعي رسانيده و زياندهي بانك ها 
و ورشکستگي برخي از بانك هاي اروپايي و ريسك هاي زياد 
مالي در بازارهاي بين المللي مالي و بحران هاي پياپي در اين 
بازارها، تصويري از بحران سال 1929 ميلادي را به ذهن متبادر 
مي كند، بحراني كه به دليل عدم هماهنگي سرمايه گذاري و 
پس انداز، اقتصاد جهان در مجموع در شرايطي قرار گرفت كه 
به تله نقدينگي مشهور شد. زماني كه اقتصاد به تله نقدينگي 
بيفتد، ديگر با افزايش حجم نقدينگي نمي توان نرخ بهره را 
تنزل داد تا افزايش تقاضاي سرمايه گذاري، اقتصاد را تحريك 

كند و از بحران بيرون بکشد. 
اصولًا تله نقدينگي به دليل ضعف در ارتباط نرخ بازدهي 
در بخش حقيقي اقتصاد و نرخ بهره در بخش پول مي باشد، 
يعني نرخ بهره فارغ از نرخ بازدهي سرمايه گذاري به رقم هاي 
نازلي تنزل مي يابد. يکي از دلايل وقوع اين حالت، افزايش 
ريسك سرمايه گذاري است كه خالص بازدهي سرمايه را تنزل 
مي دهد. يك راه حل مهم براي رفع اين نقيصه را شارع مقدس 
اسلام در حذف ربا فرموده است. شرع انور عملًا با منع ربا، 

 )PLS( بانكداري مشاركت در سود و زيان
 )JFS( و مشاركت مالي جعاله )MFS( و زير سيستم هاي مشاركت مالي مضاربه
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بازار پولي واسط بين سپرده گذار و سرمايه گذار را حذف فرموده 
و دريافتي سپرده گذار را متناسب با سود يا زيان سرمايه گذار 
قرار داده است. لذا غلو نيست اگر بگوييم كه را ه حل جلوگيري 
از وقوع بحران هاي جهاني مشابه بحران بزرگ قرن گذشته، 
حذف ربا و مشاركت سپرده گذار و سرمايه گذار )يا كارآفرين( در 
سود و زيان سرمايه گذاري است، زيرا با تحقق اين مشاركت، 
نرخ بهره به دليل وابستگي به نرخ بازدهي بخش حقيقي به 
دليل ثبات نرخ بازدهي توليد با ثبات مي شود و دچار تنزل 
شديد نمي گردد و در نتيجه، شرايطي همانند عدم هماهنگي 
سرمايه گذاري و پس انداز و همچنين تله نقدينگي در اقتصاد 
بوجود نخواهد آمد تا اقتصاد را به بحران بکشاند، هر چند كه 
سيکل هاي تجاري وجود خواهند داشت، ولي به شداد دچار 

نخواهند شد. 
كشورهاي جهان اقدامات زيادي را براي تحقق بانکداري 
مشاركت در سود و زيان انجام داده اند و خصيصه ريسك پايين 
اين بانکداري سبب شده است تا علاوه بر كشورهاي مسلمان، 
حتي بسياري از كشورهاي غربي نيز به جهت گريز از ريسك، 
براساس  شوند.  ربوي  غير  بانکداري  آزمايش  به  علاقمند 
گزارش هاي صندوق بين المللي پول، در دهه  گذشته بانکداري 
اسلامي به طور متوسط سالانه حدود 10تا 15درصد رشد داشته 
و همين رشد را نيز براي سال هاي آتي پيش بيني كرده است.

عليرغم اين گسترش و تلاش ها، بانکداري مشاركت در سود و 
زيان هر چند توسعه فراواني يافت، ولي به دليل نوين بودن مکانيزم 
اجرايي و عملياتي آن، اغلب دچار خلط مبحث با بانکداري ربوي 
گرديده و حتي ابزارهاي مالي آن مانند "گواهي مشاركت در 
سود و زيان"و يا "گواهي سرمايه گذاري"كه در اواخر دهه 1990 
ميلادي مورد توجه قرار گرفت، به بوته فراموشي سپرده شد. 
اين اختلاط به چند دليل اتفاق افتاد و مهمترين آن در ارتباط با 
مسايل اجرايي و نظارتي بر نحوه عمليات متقاضي منابع مالي 
براي مشاركت از جميع وجوه حسن عمليات مالي، اقتصادي، 
فني و اجرايي بود، زيرا بانك ها  به عنوان تشکيلات نظارت كننده 
بر ريز عمليات سرمايه گذاري ها تأسيس و سازماندهي نشده 
بودند و اصولًا از عهده اين كار برنمي آمدند. لذا با وارد كردن نرخ 
بهره باهر تعريف و تشبيهي، عملًا نرخ بهره را به گونه اي وارد 
در محاسبات مي نمودند كه گرچه ماهيت ربا در آن ظاهر نبود، 
ولي با كندوكاو در آن، ميزان بهره قابل محاسبه مي شد. از سوي 
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ديگر، برداشت فقهاي مذاهب مختلف اسلامي از ربا يکسان نبود 
و اين موضوع حتي باعث شد كه در سطح بين المللي، مستمسك 
بانك ها در تعريف ربا و خلق محصولات بانکي غيرربوي گردد 
كه بسياري از آنها در هماهنگي با محصولات ديگر بانك ها نيز 
نبود. حتي در ايران نيز كه توافق و اجماع بيشتر از ديگر كشورها 
به چشم مي خورد،  حاصل كار مشابه بود و اجماعي كه در زمان 
تصويب "قانون عمليات بانکي بدون ربا" در اوايل دهه 1360 
شمسي به چشم مي خورد، به تشتت گراييد. لذا راه حل كلي  كه 
در تحقق بانکداري اصيل اسلامي مستلزم آن بود كه موضوع از 
ابتدا مورد تحليل و تحقيق قرار گيرد. بحث حاضر كه خلاصه اي 
از ثمره اين تحقيق و بررسي در سال هاي متمادي است، همين 
مسير فکري را دنبال مي نمايد و تلاش مي شود تا با استفاده از 
منطق و بر بناي عقل، حکمت شارع مقدس اسلام در ارتباط با 
مفهوم ربا از درون قرآن كريم و استشهاد از احاديث و اخبار كشف 
گردد. بر اين اساس، ملاك هايي براي تمييز ربا از غيرربا تصريح 
شده كه شاهد بر مشاركت وام دهنده در سود و زيان وام گيرنده  
و عدم پيش شرط بهره )مازاد( و حليت تبديل اسعار خارجي و 
حرمت اخذ مازاد در قرض مصرفي است. با اين تعريف، به عنوان 
محك تمييز عمليات بانکي در مرحله بعد عمليات بانکي متداول 
در ايران مانند عمليات سپرده گذاري، تسهيلات دهي، خريد و 
فروش اسعار خارجي و اوراق و اسناد بهادار و فلزات گرانبها، 

دريافت و پرداخت حوالجات و عمليات اعتباري بررسي شدند. 

سخن عقود با معيار ربا 
براساس تعريف دقيق ربا، عقود فروش اقساطي، اجاره 
به شرط تمليك و خريد و فروش دين و ربح مركبي كه ناشي 
از اخذ بهره بر بهره به دليل عدم توانايي مديون در تأديه دين 
است، وارد در حريم ربا هستند. مشخصاً اعطاي تسهيلات از 
طريق عقود وام نيك )وام بدون بهره(، مشاركت مدني، مشاركت 
حقوقي، سرمايه گذاري مستقيم، مضاربه، معاملات سلف، جعاله، 
مزارعه، مساقات و اجاره با رعايت شرايط خاص، از حريم ربا 
خارج مي گردند. درهمه اين عقود، به استثناي وام نيك كه بهره 
ندارد و اجاره كه نرخ مال الاجاره از قبل تعيين مي شود، نبايد 
نرخ بهره از پيش تعيين و شرط شود، در غير اين صورت، ربوي 
مي گردند. همچنين عمليات خريد و فروش اسعار خارجي در 
)به   )Swap( تعويضي  )Spot(، معاملات  نقدي  معاملات 
شرط عدم محاسبه نرخ بهره در محاسبات تبديل(، اوراق اختيار 
معامله )Option( )به شرط يکساني نرخ بهره در مورد دو ارز 
مورد نظر(، گشايش اعتبار اسنادي )L.C.( غير ربوي است، ولي 
عمليات ارزي معاملات آتي يا وعده دار )Future(، معاملات 
تعويضي مدت دار، اوراق اختيار معامله و گواهي سپرده ارزي، در 
حريم ربا واردند. هم چنين خريد و فروش اوراق و اسناد بهادار و 
معاملات صرف و دريافت و پرداخت حوالجات و عمليات اعتباري 
بانکي بررسي شدند و ويژگي هاي هر يك در ورود به حريم ربا 

مورد تحليل و ارزيابي قرار گرفت. 
براساس يافته هاي فوق، نظريه "شركت سهامي بانك 
بانکداري  نيازهاي  به  توجه  با  تا  گرديد  مطرح  غيرربوي" 
بدون ربا بتواند از عهده اين مهم برآيد. شركت سهامي بانك 

غيرربوي به عنوان يك بنگاه اقتصادي پيشنهاد مي شود كه 
توانايي  بانك  اين  بانك هستند.  سپرده گذاران، سهامداران 
عمليات غيرربوي را دارد و با توزيع سود سهام  متناسب و 
عادلانه بين سهامداران و رفع تمايزات بين سپرده هاي مختلف 
از لحاظ دريافت سود و افزايش شفافيت و كارايي عمليات 
بانکي با تنزل تعداد نرخ هاي سود سپرده ها )سهام( و افزايش 
مشاركت اقتصادي شبکه بانکي در فعاليت هاي اقتصادي و 
قابليت مشاركت هر شخصيت حقيقي يا حقوقي- اعم از دولت 
يا بخش خصوصي- كارايي زيادي در واسطه گري مالي و 

تجهيز و تخصيص منابع خواهد داشت. 
از سوي ديگر، با توجه به رشد فنآوري اطلاعات و ارتباطات 
كه زمينه هاي خوبي را براي توسعه و بهبود اين شيوه بانکداري 
بوجود آورده، مجدداً با بررسي امکان بکارگيري سيستم هاي  
ارتباطات و اطلاعات، كل موضوع مورد بررسي قرار گرفت و 
تلاش بر اين بود تا با  استفاده از فنآوري اطلاعات و ارتباطات، 
حساب هاي مالي وام گيرندگان به گونه اي خودكار در اختيار 
بانك قرار گيرد تا محاسبات سود و زيان و همچنين نظارت 
بانك بر عمليات اجرايي مجري )سرمايه گذار( را كه در طراحي 
شيوه بانکداري بر مبناي مشاركت در سود و زيان همواره 
يك نقيصه بود، برطرف سازد. در اين مرحله، هدف اين بود تا 
با سيستم هاي يکپارچه در جامعه الکترونيك، تمامي عوامل 
تأثيرگذار در بانکداري به مثابه حلقه هاي يك زنجير به هم پيوند 

اجماعي كه در زمان 
تصویب قانون 
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1360 در ایران به 
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تدریج به تشتت 
گرایيد. 
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داده شوند و بازدهي واقعي حاصل از سرمايه  گذاري منابع پولي 
سپرده گذاران در بخش حقيقي  اقتصاد از طريق كانال هاي 
امن ديجيتالي توزيع شود. با استفاده از سيستم هاي مديريت 
 ،)CRM( مديريت ارتباط با مشتري ،)ERP( منابع سازماني
مديريت زنجيره اي عرضه )SCM(، سيستم اجرايي سازندگان 
)MES(، مديريت منابع انساني )HRM(، مهندسي مجدد 
 )WFM( و همچنين مديريت گردشکار )BPR( فرآيندها
كه به عنوان ماژول هاي Core Banking بانکداري نوين 
غيرربوي در اين تحقيق تلقي مي شدند، لذا شركاي تجاري، 
سپرده گذاران، بانك ها، بانك مركزي، سيستم تسويه ناخالص 
مراكز  سرمايه،  بازارهاي  سرمايه گذاران،   ،)RTGS( آني 
صدور امضا و گواهي ديجيتال و همچنين سازمان هاي تأمين 
اجتماعي و دولت از طريق سيستم هاي فنآوري اطلاعات و 
ارتباطات به يکديگر مرتبط شده و سبب شفاف سازي اجراي 
بانکداري مشاركت در سود و زيان خواهند شد و با استفاده 
مثلث  ارتباط  اطلاعات،  يکپارچه  مکانيزه  سيستم  يك  از 
شد  طراحي  گونه اي  به  سرمايه گذار  بانك-  سپرده گذار- 
كه مشاركت در سود و زيان عمليات مالي براي سه گروه 
سپرده گذار وبانك و سرمايه گذار محقق شود، ولي امکانات 
فعلي و حدود بکارگيري عملياتي از تکنولوژي عملياتي شدن 

اين ايده را امکانپذير نمي ساخت. 
كليه اين يافته ها در اين زمينه ها طي مقالات متعددي در 
كنفرانس هاي داخلي و خارجي ارايه شدند تا به نقل و تحليل 
كشانيده شوند و در اين ارتباط نتايج خوبي هم از اين فرآيند 

بدست آمد. 

 )PLS( بانكداري مشارکت در سود و زيان
اداره تحقيقات و برنامه ريزي بانك ملي ايران در طي 
اين مراحل همراهي نموده و تصميم به برداشتن گام هايي 
براي اجرايي نمودن مشاركت واقعي در سود و زيان نمود كه 
حاصل آن "طرح تفصيلي بانکداري مشاركت در سود و زيان 

)PLS(" است. 
در اين طرح، صرفنظر از اينکه بانك دولتي و يا خصوصي 
باشد، اساس تعيين نرخ تسهيلات بانکي بر مبناي نرخ بازدهي 
بخش حقيقي اقتصاد مي باشد و بانك به عنوان واسطه وجوه  
با دريافت حق العمل كاري و در مقام وكيل و يا عامل، كارمزد 
مربوطه را دريافت مي نمايد و تمامي بازدهي ناشي از امور 
سرمايه گذاري- چه به صورت سود و يا زيان- به صاحبان 
منابع پولي، يعني سپرده گذار منتقل مي شود. براين اساس، 
بانك هاي عامل براساس عقود مشاركتي مي توانند سپرده هاي 
سرمايه گذاري را بر اساس وكالت عام و يا خاص به صورت 
مشاع و براساس تشخيص سپرده گذار )در محصولات خاص 
اول يا دوم( و يا تشخيص خود )در محصول نوع سوم( در 
طرح و يا طرح هاي مورد نظر سرمايه گذاري نمايند و بازدهي 
حاصل از سرمايه گذاري را بين سپرده گذاران تقسيم كنند.  
سپس سود و زيان واقعي براساس ضوابط مربوطه و توافق 
طرفين معامله بين آنان در چارچوب دستورالعمل هاي مرتبط 
اجراي وظيفه  در  بانك  رابطه،  اين  در  تقسيم خواهد شد. 

واسطه گري مالي خود، منافع حاصل از سرمايه گذاري را پس 
از كسر حق العمل كاري در قالب وكالت و يا عامليت به صاحبان 

منابع پولي، يعني به سپرده گذاران انتقال مي دهد. 
اين طرح براساس سه نوع محصول يا خدمت بانکي 
بسته اي  در  در طرح خاص، مشاركت  )محصول مشاركت 
از چند  طرح، مشاركت در سود و زيان شعبه مجري طرح 
مشاركت در سود و زيان( طراحي گرديده است. بانك براساس 
عقد جعاله، با سپرده گذار قراردادي را تنظيم مي كند تا براساس 
نظر سپرده گذاران، در يکي از سه محصول اشاره شده در سود و 
يا زيان مشاركت آنها را با مجري فراهم آورد و در طرف ديگر، 
براساس عقد  مشاركت مدني با مجري يا مجريان وارد معامله 
خواهد شد واز اين طريق، به عنوان نهادي كه با اخذ حق الجعاله 
يا حق العمل  شرايط تجهيز منابع سپرده اي و تخصيص آنها به 
سرمايه گذاري را بين سپرده گذار )كه در اين حالت تأمين كننده 
منابع مالي سرمايه گذاري است( و مجري )كه عمليات اجرايي 
سرمايه گذاري را بعهده دارد( فراهم آورده و سود و يا زيان 
حاصل از سرمايه گذاري را در چارچوب توافقات حين قرارداد به 
تأمين كننده منابع، يعني به سپرده گذار منتقل مي نمايد. بانك 
هم از محل ارايه اين خدمات، اقدام به كسب درآمد به عنوان 

سهمي از سود )يا زيان( طرح سرمايه گذاري مي نمايد. 
در بانکداري مشاركت در سود و زيان از ابزارها و ابداعات 
مالي بديعي همچون گواهي مشاركت وگواهي پذيره استفاده 
خواهد شد و بانك با صدور و ارايه گواهي مشاركت و ايجاد 
بازار ثانويه معاملات گواهي مشاركت / پذيره و طراحي سبد 
گواهي مشاركت/ پذيره، در فعال نمودن و افزايش كارايي 
بازارهاي پولي و مالي حركت مي كند و تحولات مهمي را 

ايجاد خواهد كرد. 
تدوين  مستلزم  فوق،  مراتب  اجراي  كه  است  بديهي 
آيين نامه ها و دستورالعمل هاي خاصي مي باشد و در اين رابطه 

براساس تعریف دقيق 
ربا، عقود فروش 

اقساطي، اجاره به 
شرط تمليك و خرید 
و فروش دین و ربح 

مركبي كه ناشي از 
اخذ بهره بر بهره به 

دليل عدم توانایي 
مدیون در تأدیه دین 
است، وارد در حریم 

ربا هستند. 



 شماره 114 / مرداد سال 231390

نيز اقدامات لازم صورت گرفته و سعي بر اين بوده است تا كليه 
مشتريان داخلي و خارجي به طور شفاف با فرآيند انجام كار آشنا 

شوند و با آگاهي لازم در اين بانکداري مشاركت نمايند. 
در اين طرح، بانك واحدي مطرح است كه به نمايندگي 
سپرده گذار، منابع سپرده اي سپرده گذار را به متقاضيان تسهيلات 
اعتباري تخصيص مي دهد و طبق قراردادهاي مشخص، سود 
يا زيان حاصله بين سپرده گذار، بانك و سرمايه گذارتقسيم 
از طرفين  با هر كدام  بانك  تنظيمي  قراردادهاي  مي شود. 
مي تواند بر مبناي كارمزد و يا بر مبناي مشاركت در سود يا 
زيان باشد. مجري شخصيتي است حقوقي كه سهم الشركه 
نقدي و غيرنقدي خود را به نحو مشاع طبق قرارداد مشخص 
با سهم الشركه سپرده گذار به واسطه گري بانك در مي آميزد تا 
فعاليت سرمايه گذاري مشتركي را ترتيب دهد، و امين واحدي 
 )PLS(است كه امور نظارتي فرآيند مشاركت در سود و زيان
را به نمايندگي از طرف بانك در خصوص حسن اجراي طرح، 
كنترل عمليات اجرايي در مقايسه با برنامه هاي اعلام شده، 
با   ... آنها  بهينه  منابع و چگونگي مصرف  نحوه تخصيص 
استفاده از شاخص هاي كليدي و رسيدگي به صورت هاي مالي 

به عهده دارد. 
گواهي مشاركت، برگه هاي بي نامي است كه به قيمت 
اسمي مشخص و براي مدت معين )مدت زمان اجراي طرح 
سرمايه گذاري( توسط شعبه بانکداري مشاركت در سود و زيان 
منتشر مي شود. دارندگان اين برگه ها به نسبت قيمت اسمي 
و مدت زمان مشاركت، درسود حاصل از اجراي طرح مربوطه 
شريك مي باشند و بانك در ازاي ارايه خدمات مديريت سرمايه 
به سپرده گذاران كه بنا به درخواست ايشان در يکي از سه نوع 
محصولات بانك خواهد بود، سرمايه گذاري  مي نمايد. افراد و  
يا دارندگان گواهي مشاركت مي توانند از طريق شبکه هاي 
ارتباطي اينترنت و يا گيشه بانك، نسبت به خريد و فروش اين 

برگه ها اقدام نمايند و لذا اين گواهي به صورت يك دارايي، 
قابليت خريد و فروش بين المللي مي يابد. 

گواهي پذيره، مشابه گواهي مشاركت است و در پروژه هاي  
پايان ناپذير يا مستمر مورد استفاده قرار مي گيرد، به طوري كه  
هنگام اتمام مرحله ساخت و با شروع مرحله بهره برداري، 
صاحبان گواهي هاي پذيره به نسبت مبلغ گواهي و مدت 

مشاركت تبديل به سهامداران شركت مجري خواهند شد. 
اطلاع رساني  پورتال  به  مراجعه  طريق  از  سپرده گذار 
سامانه اينترنتي بازار ثانويه گواهي هاي مشاركت/ پذيره يا 
پس از مراجعه به يکي از شعب مجري  طرح مشاركت در سود 
و زيان و مشاوره با كارشناس مربوطه در باجه اطلاع رساني، 
با انواع محصولات مشاركت، شرايط و مقررات سپرده گذاري 
و انصراف آشنايي كامل پيدا نموده و يکي از محصولات سه 
گانه مشاركت را انتخاب مي نمايد. پس از انعقاد قرارداد و 
ثبت آن، سيستم به صورت خودكار اقدام به صدور گواهي 
نوع  براساس  و  سپرده گذار  مشخصات  با  پذيره  مشاركت/ 
مشاركت/  گواهي  و  نمايد  مي  مشتري  انتخابي  محصول 
پذيره صادر مي شود. در پايان  دوره مشاركت )در رابطه با 
دو محصول مشاركت در طرح هاي منفرد يا مجموعه اي از 
طرح ها( يا انتهاي سال )در رابطه با محصول مشاركت در 
سود و زيان شعبه( باجه حسابداري / مميزي پس از دريافت 
اطلاعات مربوط به نحوه محاسبه سود و زيان طرح يا شعبه، 
اقدام به محاسبه و پرداخت سود با توجه به مدت مشاركت و 

نوع محصول انتخابي مشتري مي نمايد. 
مجري نيز با مراجعه به شعب طرح مشاركت در سود 
و زيان، پيشنهاد مشاركت در اجراي طرح را به بانك ارايه 
مي نمايد. سپس ضمن اطلاع رساني به مشتري در خصوص 
شرايط و مقررات مشاركت از طريق پورتال اطلاع رساني بازار 
ثانويه گواهي مشاركت/ پذيره يا باجه اطلاع رساني در شعب 
مجري طرح مشاركت در سود و زيان، وجه مربوط به ارايه 
پيشنهاد )مطابق دستورالعمل مربوطه( از مشتري اخذ مي شود 
و اطلاعات مربوط به طرح پيشنهادي شامل طرحنامه توجيه 
اقتصادي، فني و مالي طرح و ... و ساير اطلاعات مربوطه از 

مجري  اخذ مي گردد. 
واحد ارزيابي مجريان براساس سوابق مجري )در صورت 
وجود( و هم چنين براساس دستورالعمل هاي مربوطه اقدام 
به ارزيابي مجري نموده و در صورت احراز توانايي فني و 
اهليت مجري، گزارش مربوطه را به واحد ارزيابي طرح ارسال 
مي نمايد. در صورت مثبت بودن ارزيابي طرح، واحد ارزيابي 
طرح براساس دستورالعمل هاي مربوطه اقدام به تعيين نوع و 
ميزان وثايق، تضمينات و سهم الشركه مربوطه مي نمايد و 
مراتب به اطلاع مجري رسانيده مي شود. پس از انعقاد قرارداد، 
منابع درخواستي و مصوب در قالب قرارداد مشاركت در اختيار 
مجري قرار خواهد گرفت و كليه مدارك ومستندات طبق 
برنامه زمان بندي،  بودجه بندي،  شامل  مربوطه  دستورالعمل  
نياز و نحوه مصرف منابع، نحوه اجراي طرح،  منابع مورد 
فازبندي، نحوه كنترل كيفيت، نحوه گزارش دهي و چگونگي 
اتمام و تحويل طرح مي بايست توسط مجري به امين طرح 

شركت سهامي بانك 
غيرربوي ، به عنوان 

یك بنگاه اقتصادي 
پيشنهاد مي شود 
كه سپرده گذاران، 
سهامداران بانك 

هستند. 
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تحويل گردد. گزارش هاي نظارت بر اجراي طرح و كيفيت 
كار مجري نيز مي بايست در مقاطع  زماني  از پيش تعيين شده 
در اختيار واحد حسابداري / مميزي بانك قرار گيرد. بديهي 
است كه گزارش هاي امين طرح، ملاك پرداخت هاي بعدي 
بانك به مجري قرار خواهد گرفت. در پايان طرح و طبق 
دستورالعمل ها و فرمول هاي مربوطه، ميزان سود و زيان طرح 
و كارمزد سهم بانك توسط نرم افزار واحد حسابداري/ مميزي 
محاسبه خواهد گرديد، سهم مجري و سپرده گذار تعيين خواهد 
شد و به حساب هاي مربوطه واريز خواهد گرديد. در صورت 
وجود گزارش يا صورتمجلس  توقف توسط امين، ميزان تأخير 
و ضرر ناشي از تأخير هم طبق دستورالعمل مربوطه تعيين و 

محاسبه مي گردد. 
شده  تدوين  دستورالعمل هاي  براساس  عمليات  كليه 
شامل  مجري"  توانايي  احراز  "دستورالعمل  عنوان  تحت 
نکاتي مبني بر اهليت فني و اهليت مالي و گروهبندي مجريان 
براساس طرح و نوع وثايق و تضمينات حسن انجام كار و 
ايفاي تعهدات و سهم آورده مجري در سه گروه سبز و زرد و 
قرمز: دستورالعمل تضمينات، وثايق و آورده ها ، دستورالعمل 
مدارك و مستندات لازم جهت ارزيابي طرح، دستورالعمل 
دريافتي هاي بانك، دستورالعمل استانداردها و الزامات نظارت، 
دستورالعمل گزارش دهي مجري، دستورالعمل حسابداري و 
حسابرسي، دستورالعمل تغيير در زمانبندي و هزينه، شامل آثار 
تورم بر درآمد و هزينه و خالص بازدهي طرح و همچنين قصور 
ناشي از تأخير در انجام تعهدات مجري و تغيير در زمانبندي، 
دستورالعمل مشاركت جديد )افزايش سرمايه در حين انجام 
با مجري، دستورالعمل  طرح(، دستورالعمل تسويه حساب 
داوري )حکميت(، دستورالعمل فورس ماژور، دستورالعمل 
زيان  و  سود  در  مشاركت  بانکداري  قراردادهاي  تنظيم 
)PLS(، شامل گواهي مشاركت/پذيره و قراردادهاي بانك 
با سپرده گذار، قرارداد مشاركت بانك با مجري، قرارداد بانك 

با امين، دستورالعمل صلاحيت امين، دستورالعمل انصراف 
سپرده گذار و تسويه پيش از موعد، نحوه تبديل گواهي پذيره 
دستورالعمل  ناپذير،  پايان  توليدي  طرح هاي  در  سهام  به 
معاملات گواهي مشاركت / پذيره، سامانه اينترنتي بازار ثانويه 
گواهي مشاركت/پذيره، شامل پورتال اطلاع رساني، ثبت نام 
و عضويت، پيشنهاد خريد/ فروش، ارتباط فروشنده و خريدار، 

گواهي مشاركت/ پذيره، ثبت و استعلام مي باشد. 
ساختار و تشکيلات  بانکداري مشاركت در سود و زيان 
)PLS( نيز با توجه به تعاريف فوق در قالب كميته راهبردي 
بانکداري مشاركت در سود و زيان )PLS(، گروه كارشناسي 
تفسير و بازنگري مقررات و فرآيندهاي بانکداري مشاركت 
در سود و زيان و اداره PLS با واحد حقوقي و واحد ارزيابي 
طرح ها وواحد مميزي )محاسبات( و واحد مديريت مهندسي 
مالي و واحد امين و شعبه مشاركت در سود و زيان )PLS( با 
دايره اطلاع رساني و ارايه خدمات مشاوره  و دايره صندوق 

تعريف شده است. 
براي تسهيل عمليات مربوط به گواهي مشاركت و پذيره، 
لايحه مقررات انتشار گواهي مشاركت و گواهي پذيره )طرح 
PLS( نيز تدوين و ارايه شده است. ابزارهاي مالي كمکي 
مانندسبد گواهي مشاركت /پذيره شامل مواردي در ارتباط 
باتعيين ميزان ريسك در فعاليت اقتصادي مورد نظر و تعيين 
سهم هر يك از فعاليت هاي اقتصادي در سبد و طبقه بندي 
سبدهاي گواهي مشاركت/ پذيره و بيمه گواهي مشاركت/

پذيره و همچنين قراردادهاي تيپ و فرم هاي مورد استفاده در 
طرح بانکداري مشاركت در سود و زيان PLS مي باشد. 

در رابطه با نقطه آغاز اين فرايند نيز شايان ذكر است كه 
در ابتدا مي توان با تأسيس يك شركت درون بانك اقدام  به 
تشکيل نهادي براي اين نوع بانکداري نمود و يا مي توان با 
تعريف و تأسيس يك شعبه جديد، بانکداري مشاركت در سود و 
زيان را آغاز نمود. در حال اول، فعاليت هاي بانکداري مشاركت 
در سود و زيان موازي با ساير فعاليت هاي شعبه متعارف صورت 
خواهد گرفت، ولي كليه عمليات مالي و حسابداري و سازماني 
و تشکيلات آن از لحاظ حقوقي مجزا و تابع نهاد مالي جديد 

خواهد بود. 

تأمين مالي مضاربه 
از  يکي   )MFS( مضاربه  مالي  مشاركت  طرح 
زيرسيستم هاي طرح تفصيلي بانکداري مشاركت در سود و 
زيان )PLS( است. در طرح مشاركت مالي مضاربه، صرفنظر 
از اينکه بانك دولتي و يا خصوصي  باشد، اساس تعيين نرخ بهره 
براي مضاربه، نرخ بازدهي مضاربه در بخش حقيقي اقتصاد است 
و بانك به عنوان واسطه وجوه، با دريافت حق العمل  و در مقام 
وكيل و يا  عامل، كارمزد دريافت مي نمايد و در عوض، ضمن 
ارايه خدمات مديريت سرمايه به سپرده گذار، منابع وي را براي 
مشاركت در فعاليت تجاري مضارب فراهم مي آورد. تمامي 
بازدهي ناشي از انجام اين فعاليت، به صورت سود و يا زيان به 
صاحبان منابع پولي، يعني سپرده گذار منتقل مي شود. بر اين 
اساس، بانك هاي عامل براساس عقود مشاركتي مي توانند 

ساختار تشكيلات 
بانكداري مشاركت در 

 )PLS( سودو زیان
در قالب یك كميته 

راهبردي و یك گروه 
كارشناسي براي 

تفسير و بازنگري 
مقررات و فرایندهاي 

بانكداري مشاركت در 
سود وزیان و واحدها 

و ادارات مربوطه 
تعریف شده است. 
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سپرده سپرده گذار را براساس وكالت و تشخيص سپرده گذار در 
طرح هاي مضاربه مورد نظر سپرده گذار سرمايه گذاري نمايند 
و بازدهي حاصل از مضاربه را بين سپرده گذاران تقسيم كنند. 
سود و زيان واقعي هم براساس ضوابط مربوطه بين آنان در 
چارچوب دستورالعمل هاي مرتبط تقسيم خواهد شد. در اين 
رابطه، بانك در اجراي وظيفه واسطه گري مالي خود، منافع 
حاصل از سرمايه  گذاري را پس از كسر حق العمل كاري در 
قالب وكالت و يا عامليت به صاحبان منابع پولي، يعني به 

سپرده گذاران انتقال مي دهد. 
بانك براساس عقد مضاربه، قراردادهايي را بين سپرده گذار، 
مضارب و بانك تدوين مي نمايد تا براساس نظر سپرده گذاران 
امکان مشاركت در سود و يا زيان مشاركت مالي در مضاربه 
با مضارب را فراهم آورد. بانك هم از محل ارايه اين خدمات، 
اقدام به كسب درآمد به عنوان سهمي از سود )يا زيان( طرح 

سرمايه گذاري مي نمايد. 
در بانکداري مشاركت در سود و زيان )PLS( از ابزارها و 
ابداعات مالي بديعي همچون گواهي مشاركت و گواهي پذيره 
استفاده شده و بانك با صدور و  ارايه گواهي مشاركت و ايجاد 
بازار ثانويه معاملات گواهي مشاركت / پذيره و طراحي سبد 
گواهي مشاركت/ پذيره، در جهت فعال نمودن و افزايش كارايي 
بازارهاي پولي و مالي حركت نموده و تحولات مهمي را ايجاد 
خواهد كرد. با استفاده از همين زيربنا، طرح مشاركت مالي مضاربه 
)MFS( قابل اجرا بوده و در اصل شرايط خاص مشاركت را براي 
طرح هاي مضاربه فراهم مي آورد. در اين طرح نيز بانك، واحدي 
است كه به نمايندگي سپرده گذار، منابع سپرده اي سپرده گذار را 
به متقاضيان منابع اعتباري براي مضاربه تخصيص مي دهد و 
طبق قراردادهاي مشخص، سود يا زيان حاصله، بين سپرده گذار، 
بانك و مضارب تقسيم مي شود. قراردادهاي تنظيمي بانك با هر 
كدام از طرفين مي تواند بر مبناي كارمزد و با بر مبناي مشاركت 
در سود يا زيان باشد. مجري )مضارب( شخصيتي حقيقي و يا 
حقوقي است كه سهم الشركه نقدي ضارب را طبق قرار داد 
مشخص اخذ و اقدام به فعاليت مضاربه مشخص مي نمايد. 
همچنان امين واحدي است كه امور نظارتي فرآيند مشاركت 
در تأمين مالي مضاربه را به نمايندگي از طرف بانك در خصوص 

حسن اجراي طرح به عهده دارد. 
گواهي مشاركت، برگه هاي بي نامي است كه به قيمت 
اسمي مشخص و براي مدت معين )مدت زمان اجراي طرح 
مضاربه( توسط شعبه بانکداري مشاركت در سود و زيان منتشر 
مي شود. دارندگان اين برگه ها به نسبت قيمت اسمي و مدت 
زمان مشاركت، در سود حاصل از اجراي طرح مضاربه مربوطه 
شريك مي باشند و بانك  هم در ازاي ارايه خدمات مديريت 
سرمايه به سپرده گذاران ، كارمزد دريافت مي نمايد. دارندگان 
ارتباطي  شبکه هاي  طريق  از  مي توانند  مشاركت  گواهي 
اينترنت و يا گيشه بانك، اقدام به خريد و فروش اين برگه ها 
نمايند و لذا اين گواهي به صورت يك دارايي، قابليت خريد و 

فروش بين المللي مي يابد. 
اطلاع رساني  پورتال  به  مراجعه  طريق  از  سپرده گذار 
سامانه اينترنتي بازار ثانويه گواهي هاي مشاركت /پذيره يا پس 

از مراجعه به يکي از شعب مجري طرح مشاركت در سود و 
زيان و مشاوره با كارشناس مربوطه در باجه اطلاع رساني، با 
انواع محصولات مشاركت، شرايط و مقررات سپرده گذاري 
و انصراف آشنايي كامل پيدا نموده وطرح مورد نظر خود را 
انتخاب مي نمايد. پس از انعقاد قرارداد و ثبت آن، سيستم 
به صورت خودكار اقدام به صدور گواهي مشاركت مي نمايد. 
در پايان دوره مشاركت هم باجه حسابداري/ مميزي پس از 
دريافت اطلاعات مربوط به نحوه محاسبه سود و زيان طرح، 

اقدام به محاسبه و پرداخت سود به مشتري مي نمايد. 
مضارب نيز با مراجعه به شعب طرح مشاركت در سود 
وزيان، پيشنهاد مشاركت مالي در مضاربه را به بانك ارايه 
مي نمايد. سپس ضمن اطلاع رساني به مشتري در خصوص 
شرايط و مقررات مشاركت از طريق پورتال اطلاع رساني بازار 
ثانويه گواهي مشاركت /پذيره/ آتي يا باجه اطلاع رساني در 
شعب مجري طرح مشاركت در سود و زيان، وجه مربوط به 
ارايه پيشنهاد )مطابق دستورالعمل مربوطه( از مشتري اخذ و 
اطلاعات مربوط به طرح   پيشنهادي شامل طرحنامه، توجيه 
اقتصادي، فني و مالي طرح و ... و ساير اطلاعات مربوطه از 

مجري )مضارب( اخذ مي گردد. 
واحد ارزيابي مجريان، براساس سوابق مجري )مضارب( 

نكته اصلي در"طرح 
بانكداري مشاركت 

در سود و زیان" 
همانا تعيين نرخ 

تسهيلات بانكي بر 
مبناي نرخ بازدهي 

بخش حقيقي اقتصاد 
مي باشد. 



 شماره 114 / مرداد سال 261390

توجه: 
فهرست منابع خاص طرح 
و  سود  در  مشاركت  بانکداري 
زيان )PLS( و زيرسيستم هاي 
آن در دفتر مجله موجود است و 
در اختيار علاقمندان قرار خواهد 

گرفت.

)در صورت وجود( و نيز براساس دستورالعمل هاي مربوطه 
اقدام به ارزيابي مجري )مضارب( نموده و در صورت  احراز 
توانايي فني و اهليت مجري )مضارب(، گزارش مربوطه را به 
واحد ارزيابي طرح ارسال مي نمايد. در صورت  مثبت بودن 
ارزيابي طرح، واحد ارزيابي طرح براساس دستورالعمل هاي 
مربوطه اقدام به تعيين نوع و ميزان وثايق و تضمينات مربوطه 
نموده و مراتب به اطلاع مضارب رسانيده مي شود. پس از انعقاد 
قرارداد، منابع درخواستي و مصوب در قالب قرارداد مضاربه در 
اختيار مجري )مضارب( قرار خواهد گرفت و كليه مدارك و 
مستندات نيز طبق دستورالعمل مربوطه شامل بودجه بندي، 
برنامه زمان بندي، منابع مورد نياز و نحوه مصرف منابع، نحوه 
اجراي طرح، فازبندي، نحوه كنترل كيفيت، نحوه گزارش دهي 
و چگونگي اتمام و تحويل طرح، مي بايست توسط مضارب به 
امين طرح تحويل گردد. گزارش هاي نظارت بر اجراي طرح 
و كيفيت كار مضارب هم مي بايست در مقاطع زماني از پيش 
تعيين شده در اختيار واحد حسابداري / مميزي بانك قرار 
گيرد. بديهي است كه گزارش هاي امين طرح، ملاك كليه 
عمليات مضارب قرار خواهد گرفت. در پايان طرح و طبق 
زيان  و  ميزان سود  مربوطه،  فرمول هاي  و  دستورالعمل ها 
طرح و كارمزد سهم بانك توسط نرم افزار واحد حسابداري / 
مميزي محاسبه خواهدشد و سهم مضارب و سپرده گذار تعيين 
و به حساب هاي مربوطه واريز خواهد شد. در صورت وجود 
گزارش يا صورت مجلس توقف توسط امين، ميزان تأخير و 
ضرر ناشي از تأخير هم طبق دستورالعمل مربوطه تعيين و 

محاسبه مي گردد. 
ساختار و تشکيلات بانکداري مشاركت در سود و زيان 
)PLS( براي طرح مشاركت مالي مضاربه)MFS( نيز مورد 

استفاده قرار مي گيرد.

تأمين مالي جعاله 
از  يکي  هم   )JFS( جعاله  مالي  مشاركت  طرح 
زيرسيستم هاي طرح تفصيلي بانکداري مشاركت در سود و 
زيان )PLS( است. در طرح مشاركت مالي جعاله صرفنظر 
از اينکه بانك دولتي و يا خصوصي باشد، اساس تعيين نرخ 

تسهيلات بانکي براي مضاربه، نرخ بازدهي مضاربه در بخش 
حقيقي اقتصاد است و بانك هم به عنوان واسطه وجوه، با دريافت 
حق العمل و در مقام وكيل و يا عامل، كارمزد دريافت نموده 
و در عوض، ضمن ارايه خدمات مديريت سرمايه به خريدار 
كالا، منابع وي را براي مشاركت در تأمين سرمايه در گردش 
توليدكننده فراهم مي آورد. بر اين اساس، بانك درخواست هاي 
متقاضي منابع مالي )توليدكننده( و همچنين تجهيزكننده منابع 
مالي )عرضه كننده موادلازم به عنوان سرمايه در گردش( را 
از دو بنگاه مختلف دريافت مي نمايد. در اين حالت، متقاضي 
منابع، به عنوان فروشنده )توليدكننده( تلقي مي گردد. بانك در 
اين ميان اقدام به تأمين مالي عرضه كننده براساس درخواست 
خريدار نموده ومنابع مالي موردنياز توليدكننده را پس از اخذ از 
خريدار باصدور گواهي آتي به نام خريدار تسهيل مي نمايد. در 
اين روش، بانك واسطه مالي است كه منابع لازم را از سمت 
خريداران جمع آوري مي كند و در اختيار مجري كه توليد كننده 
كالا است، قرار مي دهد. عامل الزاماً داراي شخصيت حقوقي 
مي باشد.  عمليات جعاله تحت عنوان JFS تابع مقررات و 
دستورالعمل هاي كلي طرح بانکداري مشاركت در سود و زيان 
)PLS( است و كليه دستورالعمل هاي مربوط در مورد اين 
طرح نيز نافذ است، مگر اينکه صراحتاً عدول از آن قيد شده 

باشد. 
به منظور تأمين سرمايه در گردش بنگاه توليدي براساس 
سازوكار اجرايي طرح JFS يك ابزار مالي جديد به كار گرفته 
مي شود. اين ابزار مالي به نام "گواهي آتي" با مشخصات 
خاص تعريف مي گردد كه تمايز بارزي با قراردادهاي آتي در 
بازارهاي بورس فعلي جهان دارد. گواهي آتي به منظور تأمين 
سرمايه در گردش بنگاه توليدي براساس سازوكارهاي اجرايي 
طرح JFS به عنوان يك ابزار مالي توسط بانك و براساس 
درخواست متقاضي منابع مالي وطبق قرارداد جعاله منعقده 
صادر مي گردد. اين گواهي بي نام است ، قابليت انتقال  به غير 
و خريد وفروش در بازار ثانويه وبورس كالا را دارد و آخرين 
شخص حقيقي يا حقوقي دارنده گواهي نيز در سررسيد، مالك 
كالاي حقيقي موضوع قرارداد بوده و مالك كالاي تحويلي 

مجري مي باشد. 
دستورالعمل هاي  براساس  طرح،  اين  عمليات  كليه 
تدوين شده در طرح تفصيلي مشاركت در سود و زيان مي باشد 
و علاوه بر آن، دستورالعمل هاي اضافي براي مشاركت مالي 
جعاله در نظر گرفته شده كه تحت عنوان دستورالعمل صدور 
گواهي آتي، سفارش خريد و فروش گواهي آتي، نوع وثايق و 
تضمينات حسن انجام كار و ايفاي تعهدات براساس دستورالعمل 
دستورالعمل  بانك،  دريافتي هاي  دستورالعمل   ،PLS كلي 
بازرسي كالا، دستورالعمل استاندارد كالا )مواد اوليه و نهايي(، 
دستورالعمل تحويل كالاي نهايي و اختتام، دستورالعمل بيمه 
در مشاركت مالي جعاله و دستورالعمل تأخير در تأديه و نکول از 

انجام تعهد درمشاركت مالي جعاله مي باشد. 
ساختار و تشکيلات بانکداري مشاركت در سود وزيان 
PLS نيز باتوجه به تعاريف فوق براي طرح مشاركت مالي 

جعاله )JFS( مورد استفاده قرار مي گيرد. 

در طرح مشاركت 
 )MFS( مالي مضاربه

اساس تعيين نرخ 
بهره براي مضاربه، 

نرخ بازدهي مضاربه 
در بخش حقيقي 

اقتصاد است و بانك 
هم  به عنوان واسطه 

وجوه، با دریافت 
حق العمل و در مقام 

وكيل یا عامل، كارمزد 
دریافت مي نماید.


