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 چكيده

ي حاضر كوششي به منظور بررسي تاثير نوسانات قيمت نفت سبد اوپك بر مقاله
 6كارگيري يك الگوي در اين راستا با به. ان مي باشدتراز تجاري در اقتصاد اير

متغيره، به بررسي تجربي روابط بلندمدت وكوتاه مدت بين متغيرهاي مورد 
-، بااستفاده از مدل خود توضيح با وقفه1346-1385ي زماني  بررسي براي دوره

نتايج حاصل از .  در اقتصاد ايران پرداخته شده است(ARDL)1هاي گسترده
دهد كه تغييرات قيمت نفت سبد اوپك در كوتاه  ضرايب الگو نشان ميتخمين

  .دار و منفي بر تراز تجاري خواهد داشت مدت و بلند مدت اثر معني
 

  
  .F40  ؛JELطبقه بندي 

 .نوسانات قيمت نفت؛ تراز جاري؛ اقتصاد ايران :واژگان كليدي

  

                                                           
 .]نويسنده مسئول[ ارسنجان، ايران ، واحد ارسنجان،هيأت علمي دانشگاه آزاد اسلامي *

  Email: Nematollahifatemeh@Yahoo.com 
  .هيئت علمي دانشگاه آزاد اسلامي واحد مرودشت، مرودشت، ايران **

   Email: Majdtaba2002@Yahoo.Com  
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   مقدمه -1
اين نوسـانات  . شمگيري داشته است ي گذشته نوسانات چ     قيمت نفت در طول چند دهه     

تأثير گوناگوني بر اقتصاد كشورهاي مختلف، اعم از واردكنندگان و صادركنندگان نفـت             
آمار و اطلاعات موجود    . اقتصاد كشور ما نيز از اين امر مستثني نبوده است         . داشته است 

 در كشور بيانگر اين واقعيت است كه صدور نفـت خـام بـراي سـاليان متمـادي باعـث                   
كه   وابستگي اقتصاد كشور به درآمدهاي ارزي حاصل از فروش اين ماده شده، به طوري             

هاي صـنعت، كـشاورزي و خـدمات،          هاي اقتصادي از جمله فعاليت بخش       كليه فعاليت 
. طور مستقيم و غيرمستقيم به صادرات و درآمد اين محصول ارتباط پيدا نموده اسـت                به

دهـد    اي از درآمد دولت را تشكيل مـي         ل ملاحظه علاوه بر آن درآمدهاي نفتي بخش قاب      
. شود ها در كشورهاي در حال توسعه اين وابستگي تشديد مي       كه با توجه به نقش دولت     

شـود  زا تلقي مي    از آنجا كه قيمت و مقدار فروش نفت در اين اقتصادها يك متغير برون             
هـاي    وي ديگر فعاليـت   و تعيين ميزان آنها خارج از حيطه اقتصاد ملي قرار داشته و از س             

اي برخوردارند، لذا هر گونـه    هاي نفتي از حساسيت ويژه      كلان اقتصادي نسبت به شوك    
از جملـه ايـن نوسـانات      . تواند اقتصاد ملي را تحـت تـأثير قـرار دهـد             نوسان در آن مي   

تغييرات در شاخص قيمت كالا و خدمات، سطح توليد كه تا اندازه زيادي تحـت تـأثير                 
هاي توليد، تغيير در تراز جاري و         خش دولتي قرار دارد، تغييرات در هزينه      هاي ب   فعاليت

. باشـد   تغيير در نرخ ارز ناشي از تغيير در ذخاير ارزي در يك نظام نـرخ ارز ثابـت مـي                   
گذاري بلندمدت بر اساس درآمدهاي       ريزي و سياست    ثباتي بازار نفت، برنامه     همچنين بي 

  . نفتي را ناممكن خواهد ساخت
ي حاضر با هدف بررسي اثر نوسانات قيمت نفت اوپـك بـر تـراز تجـاري در                  لهمقا

زاي  هـاي بـرون   العمل تراز تجاري در مقابل شـوك  اقتصاد ايران، به  برآورد ميزان عكس 
نفتي و آزمون  فرضيه اثر منفي افزايش قيمت نفت بر تراز تجاري اقتصاد ايران خواهـد                 

  طـور خـاص بـا        هـاي اقتـصادسنجي و بـه        روشفرضيه مزبـور بـا اسـتفاده از         . پرداخت
، مـورد بحـث و      (ARDL) 1هـاي گـسترده     كارگيري يك الگوي خود توضيح با وقفـه       به
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  . بررسي قرار خواهد گرفت
 بـرآورد   4 بخش   ، روش شناسي  3 بخش   ، به مرور ادبيات موضوع    2در ادامه، بخش    

يج و ارائـه    بنـدي نتـا    بـه جمـع    5مدل و تجزيه و تحليل نتايج بدسـت آمـده و بخـش              
  .پيشنهادات خواهد پرداخت

  

  ادبيات موضوع-2

تغيير قيمت نفت مي تواند از كانـال ايجـاد تغييـرات بـر سـطح توليـد، سـطح عمـومي                
ها، نرخ ارز و ارزش كالاهاي صادراتي و وارداتي، موجبات تغيير در تراز تجـاري                 قيمت
هـا از هـر دو        ي قيمـت  تأثير قيمت نفت بر سطح توليد و سطح عمـوم         . وجود آورد   را به 

از ديد عرضه، نفت يكي از عوامل توليـد در          . باشد  سمت عرضه و تقاضا قابل اثبات مي      
هـاي    كننده در تعيـين هزينـه       هاي توليدي و صنايع و همچنين فاكتوري تعيين         اكثر بخش 

ها، كاركنان و  از سوي ديگر با افزايش سطح عمومي قيمت. رود حمل و نقل به شمار مي  
دگان در مواجه با كاهش دستمزد و حاشيه سود واقعي خواهان افزايش دستمزد             توليدكنن

ها منجرخواهد    و حاشيه سود اسمي خود بوده، كه به افزايش مجدد سطح عمومي قيمت            
هاي توليد، مشكلات متعددي نظير كاهش سطح         افزايش قيمت نفت از طريق هزينه     . شد

ي   هـاي دهـه     حكايت اقتـصاد سـال    . اشتها را به همراه خواهد د       توليد و افزايش قيمت   
هـر تكـان عرضـه، سـبب آشـفتگي در اقتـصاد             . هاي عرضه بود     داستاني از تكان   1970
ي عرضـه     هاي عمـده    تكان. جايي منحني عرضه كل است      شود كه تأثير اوليه آن جابه         مي

روي ) 1979-1980 و   1973-1974افزايش قيمت نفـت در       (1970ي    هاي دهه   در سال 
 شد و 1973-1975هاي  ين تكان از ناحيه اوپك، سبب كسادي اقتصاد در سال نخست. داد

اتخاذ سياسـت انقبـاض   . دومين افزايش قيمت نفت از سوي اوپك بر شدت تورم افزود 
هـاي    تر از كسادي سـال      شديد پولي براي مبارزه با تورم به كسادي اقتصادي حتي عميق          

ي سـمت عرضـه در      هـا   عتي تكـان  عليرغم تجربه كشورهاي صـن    .  انجاميد 1975-1973
هـاي  كشورهاي صادر كننده نفت، كه ساختار اقتصادي آنها وابسته بـه سـرمايه گـذاري              

. تواند اثري كاملا متفاوت را به همراه داشته باشد        دولتي از محل صادرات نفت بوده، مي      
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هـاي زيـر    چرا كه افزايش قيمت نفت از طريق افزايش توان دولت در سـرمايه گـذاري              
ترديـدي وجـود      بنـابراين هـيچ   . ي قادر است موجبات رشد اقتصادي را فراهم سازد        بناي

  . بسياري در اقتصاد هستند هاي عرضه داراي اهميت ندارد كه تكان
هـاي توليـد و سـطح         از ديد تقاضا، افزايش قيمت نفت و به دنبال آن افزايش هزينه           

هاي نفتـي از      شوك. سازد  ها، موجبات كاهش توليد و اشتغال را فراهم مي          عمومي قيمت 
طريق ايجاد عدم اطمينان نسبت بـه وضـعيت آينـده اقتـصاد، منجـر بـه تعويـق افتـادن                     

اگر چـه كـه در يـك نگـاه          . شوند  گذاري از سوي مردم مي      تصميمات مصرفي و سرمايه   
تواند تقاضاي جهاني را كاهش دهد، چرا كه اين افـزايش             تر افزايش قيمت نفت مي      كلي

 درآمد و منابع از كشورهاي واردكننده نفت به كشورهاي صادركننده نفت منجر به انتقال  
گرديده و از آنجا كه معمولاً كاهش در تقاضاي گروه اول به مراتب بيشتر از افزايش در                 

. يابـد  باشد، در كل قدرت خريد و تقاضاي كل جهاني كاهش مـي      تقاضاي گروه دوم مي   
توانـد    ري كشورهاي صادركننده نفـت مـي      از سوي ديگرافزايش قيمت نفت بر تراز تجا       

زيرا اگر چه كه افزايش قيمـت نفـت منجـر بـه             . اثري نامطلوب را به همراه داشته باشد      
گردد، ولي در مقابل براي كشورهايي  افزايش درآمدهاي ارزي از محل صادرات نفت مي 

 صـنعتي و    ي فرآوردهـاي نفتـي ماننـد بنـزين و محـصولات نيمـه               ي عمده   كه واردكننده 
توانـد منجـر بـه افـزايش          باشند، افزايش قيمت نفـت مـي        صنعتي از كشورهاي ديگر مي    

  .خروج ارز از كشور و كسري در تراز تجاري گردد
 نظـرات مختلفـي را در        هاي نفتي بر اقتصاد كشورها، نه تنها نقطه         اهميت تأثير شوك  

دنبـال داشـته    شـماري را نيـز بـه          متون اقتصادي مطرح ساخته، بلكه انجام تحقيقات بي       
  :توان به تحقيقات زير اشاره نمود در زمينه تحقيقات داخلي مي. است

نتيجـه  ) 1350-1371(زمـان   كارگيري يك سيستم معادلات هم    با به ) 1378(صمدي  
گرفت كه افزايش درآمد نفت در صورتي كه حساسيت مخارج عمراني دولت نسبت به              

گـذاري    د توليد ناخالص داخلي و سرمايه     تواند به بهبو    مخارج كلي دولت بيشتر باشد مي     
نشان داد كه نوسانات قيمت نفت بر توليد ناخـالص ملـي،            ) 1380(اردلاني  . منجر شود 

همچنـين تـأثير كـاهش    . درآمدهاي ارزي و درآمد بودجه عمومي دولت تأثيرگذار است       
ر بـه  قيمت نفت بر توليد ناخالص ملي بيشتر از تأثير افزايش آن برآورد گرديـده و منج ـ   
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كارگيري يـك مـدل     با به ) 1381(منظور  . گردد  هاي اقتصادي در كشور مي      ركود فعاليت 
نشان داد كـه    ) 1986-2001( و اطلاعات آماري ماهانه      (VAR) 1خودرگرسيوني برداري 

هـاي عمرانـي و جـاري         هاي نفت، درآمدهاي نفتي، هزينـه       ي علي از سوي قيمت      رابطه
فرضيه عدم تقـارن رابطـه     ) 1381(ميزي  . دي است دولت به طرف ساير متغيرهاي اقتصا     

 را  1350-1378ميان تغييرات قيمت نفت و رشد توليد واقعي در اقتصاد ايران طي دوره            
نتايج حاصل از برآورد الگوي موردنظر نشان داد كه قيمت نفـت            . مورد بررسي قرار داد   

ن اثـرات منفـي     علاوه بـر آ   . گيري نوسانات اقتصادي را داراست      بيشترين سهم در شكل   
اي از اثـرات مثبـت ناشـي از افـزايش           طور قابل ملاحظه    حاصل از كاهش قيمت نفت به     

 و  ARDLكـارگيري يـك مـدل       با به ) 1384(اقبالي و همكاران    . قيمت نفت بيشتر است   
استفاده از پنج الگوي مختلف به بررسي اثر بي ثباتي قيمـت نفـت بـر رشـد اقتـصادي                    

ثبـاتي صـادرات نفـت بـر          هار الگو بيانگر اثر منفي متغير بي      نتايج حاصل از چ   . پرداختند
ثباتي بر رشد  ميزان رشد اقتصادي و نتايج حاصل از يك الگو بيانگر تأثير مثبت متغير بي         

طوسـي و شـفايي     . باشد، اگر چه اين تأثير مثبت بسيار نـاچيز بـوده اسـت              اقتصادي مي 
در افول اقتصاد جهاني نقـش دارد       به اين نتيجه رسيدند كه افزايش قيمت نفت         ) 1384(

مـدت نـرخ رشـد توليـد ناخـالص داخلـي كـشورهاي                اي كه اگر چه در كوتـاه        به گونه 
يابد ولي در بلند مـدت تنهـا كـشورهاي           واردكننده كه فاقد منابع نفت هستند كاهش مي       

چرا كـه كـشورهاي صـنعتي واردكننـده         . برند  جهان سوم از افزايش قيمت نفت رنج مي       
زايش قيمت كالاهاي صنعتي، كـه بخـش عمـده واردات كـشورهاي در حـال                نفت با اف  

رضائي . پردازند دهند، به مقابله با افزايش قيمت نفت مي      توسعه را به خود اختصاص مي     
 (ARDL)هـاي تـوزيعي       با استفاده از يك الگوي خودبازگشت وقفـه       ) 1384(و مولائي   
دت به ازاي ده درصد افـزايش در        دهند كه در بلندم      نشان مي  1350-1374ي    براي دوره 

اي ارز نسبت  يابد و نرخ مبادله  درصد افزايش مي5/6قيمت واقعي نفت، نرخ واقعي ارز      
با استفاده از يك مـدل خـود        ) 1385(مهرآور و اسكوئي    . كشش است   به قيمت نفت بي   

هاي نفتـي بـر اقتـصاد         به بررسي اثرات پوياي تكانه     (SVAR)توضيح برداري ساختاري    
با اسـتفاده از    ) ايران، اندونزي، كويت و عربستان سعودي     (ار كشور صادركننده نفت     چه

                                                           
1- Vector Auto Regressive 

www.SID.ir


 )1388 زمستان، »10پياپي  «4شماره  وم، سسال (فصلنامه مدلسازي اقتصادي   ________________  

  
156

زايـي   اين تحقيق نشان داد كه درجه برون.  اقدام نمودند1960-2003هاي  اطلاعات سال 
همچنـين  . تـر اسـت     قيمت نفت در عربستان و كويت نسبت به ايران و انـدونزي پـائين             

انات توليد ناخالص داخلي و واردات در عربـستان         ترين منبع نوس  تكانه قيمت نفت مهم   
ترين منبع تغييـرات ايـن دو         و ايران است، در حالي كه در اندونزي تكانه واردات اصلي          

با استفاده از يك مـدل تـصحيح خطـاي بـرداري     ) 1385(ديان و پارسا   ها  .باشد  متغير مي 
(VECM)           رهاي كلان اقتـصادي     به اين نتيجه رسيدند كه يكي از منابع نوسانات در متغي

اي كه بيـست درصـد از نوسـانات توليـد             هاي قيمت نفت است، به گونه       در ايران تكانه  
كـاري و شـصت درصـد از نوسـانات            درصد از نوسانات ميزان بي      ناخالص داخلي، سي  
هاي وارده بـر      همچنين تكانه . ها ناشي از نوسانات قيمت نفت است        سطح عمومي قيمت  

بر نوسانات متغيرهاي مذكور افزوده و موجب واگرايي مقادير       قيمت نفت در طول زمان      
  .ي اين متغيرها از سطح تعادل آنها شده است يافته تحقق

تـوان بـه      ي تحقيقات انجام شده در رابطه با ساير كـشورهاي خـارجي مـي               در زمينه 
، )1996(، فردرر   )1989(، مورك   )1984(ريسون  ها  ، بارپيچ و  )1983(ميلتون  ها  تحقيقات

.  اشـاره نمـود    1)2005(و جيمـز و ديگـران       ) 1997(ميستر و رودوس    ها  ،)1993(وري  م
  :توان به صورت زير خلاصه نمود نتايج حاصل از اين تحقيقات را مي

در برخي از تحقيقات بر اين نتيجه تأكيد داشتند كه افزايش قيمت نفت عامل اصلي               
افـزايش قيمـت نفـت تـأثير         ميلادي بوده اسـت و       1970ركود اقتصادي آمريكا در دهه      

بيشتري بر تورم و ميـزان محـصولات كـشورهاي آمريكـا و كانـادا نـسبت بـه ژاپـن و                      
  .كشورهاي اروپايي مانند آلمان و انگلستان داشته است

برخي از مطالعات حاكي از اثر نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر توليد ناخالص داخلـي               
ت نفـت بيـشتر از اثـر كـاهش آن بـر توليـد       اي كه تأثير افزايش قيم ـ بوده است به گونه  
  .باشد ناخالص داخلي مي

تحقيقات آبيتسن نشان داد كه اثر تغيير قيمت نفت در اقتصادهاي بازكوچـك بيـشتر      

                                                           
1- Hamilton (1983), Burbidge and Harrison (1989), Mork (1989), Abeysingh (2001), Mory 
(1993), Ferderer (1994), Hamffmaister and Roldos (1997), Jimenez- Rdrigres and Sanchez 
(2005) 
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 .باشد از يك اقتصاد بزرگ مانند آمريكا مي

دهـد كـه جهـت عليـت از           تحقيقات انجام شده بر اساس عليت گرنجري نشان مـي         
ديگر متغيرهاي اقتصادي است و جهت عكـس ايـن رابطـه            طرف قيمت نفت به سمت      
 .علي به اثبات نرسيده است

   روش برآورد-3
ي نفتي بر تراز تجاري مورد توجـه قـرار          ها  از آنجا كه در تحقيقات انجام شده اثر شوك        

نگرفته است، در اين تحقيق اثر تغييرات قيمت نفت بر تراز تجاري در اقتصاد ايـران بـر     
شـش متغيـر    :  شـامل  (ARDL)هـاي گـسترده       خودتوضـيح بـا وقفـه     اساس يك الگوي    

شاخص قيمت نفت سبد اوپك، تـراز تجـاري واقعـي دلاري، توليـد ناخـالص داخلـي                  
واقعي، شاخص قيمت واردات و صادرات و نرخ ارز بازار غيررسمي مورد بررسي قرار              

ه و  اطلاعات مورد استفاده جهت تخمين ضـرايب الگـوي مزبـور سـالان            . خواهد گرفت 
  .باشد  مي1346-1385مربوط به دوره 

اي از متغيرهاي اقتصادي نـه تنهـا بـه             بين مجموعه  1جمعي  كه وجود هم    رغم آن   علي
ي تعادل بلندمدت بـين ايـن متغيرهـا وجـود دارد، بلكـه                اين مفهوم است كه يك رابطه     

 در 3، بــدون نگرانــي از وجــود متغيرهــاي ناپايــاOLS2تــوان بــا اســتفاده از روش  مــي
امـا وقتـي حجـم نمونـه        . دسـت آورد    الگوبرآوردي كاملاً سازگار از ضرايب الگو را بـه        

 در برآورد رابطه بلندمدت به دليل در نظر نگرفتن          OLSكوچك است، استفاده از روش      
 را ارائـه    4مدت موجود بين متغيرهـا، بـرآوردي بـدون تـورش            هاي پويايي كوتاه    واكنش

هـاي گـسترده      ماننـد الگـوي خودتوضـيح بـا وقفـه         استفاده از الگوهـايي     . نخواهد كرد 
(ARDL)    مدت موجود بين متغيرها به تخمـين ضـرايب بـا دقـت                با حفظ پويايي كوتاه

توان ضـمن تخمـين رابطـه         كه به كمك اين الگو مي       بيشتر كمك خواهد نمود، ضمن آن     
مـدت     كـه نوسـانات كوتـاه      (ECM) 5تعادلي بلندمدت به تخمين الگوي تـصحيح خطـا        

                                                           
1- Co-Integration 
2- Ordinary  Least  Square 
3- Non-stationary 
4- Bias 
5- Error  Correction  Model 

www.SID.ir


 )1388 زمستان، »10پياپي  «4شماره  وم، سسال (فصلنامه مدلسازي اقتصادي   ________________  

  
158

  .دهد اقدام نمود ها را به مقادير تعادلي بلندمدت آنها ارتباط ميمتغير
شود كه با افزايش سطح درآمد در يك نظام، در            در متون اقتصادي چنين استدلال مي     

كنارافزايش استفاده از بقيه كالا و خدمات، تقاضـا بـراي كـالا و خـدمات وارداتـي نيـز                    
حقيقي يك نظام اقتصادي را به صورت توان واردات  در اين صورت مي  . يابد  افزايش مي 

  :تابع زير ارائه كرد
) 1(       1000  dydMM  

 بيانگر واردات واقعي كل،Mكه در آن 
0M ،واردات مستقل d ميل نهايي به واردات 

ك رود كه بـين توليـد ي ـ        بدين ترتيب انتظار مي   . باشد   درآمد يا توليد ملي واقعي مي      yو  
ي عكس    ي مستقيم و در نتيجه بين توليد و تراز تجاري رابطه            كشور و درآمد ملي، رابطه    

از سـوي ديگـر تـضعيف يـا تقويـت پـول داخلـي از كانـال تغييـر                    . وجود داشته باشد  
وجود خواهـد     درصادرات و واردات كالا و خدمات موجبات تغيير در تراز تجاري را به            

توانـد    مل، تضعيف پول داخلي بـه دنبـال خـود مـي           به فرض ثابت بودن ساير عوا     . آورد
رسد كه بـين نـرخ ارز و    افزايش خالص صادرات را به همراه داشته باشد، لذا به نظر مي   

  .تراز تجاري رابطه مستقيمي برقرار است
مسئله تغيير سطوح نسبي قيمت كالاهاي مختلف ما را بـه سـوي ديگـر بعـد كمـي                   

هـاي صـادراتي نـه تنهـا بـه            كه ارزش كل دريافتي   از آنجا   . دهد  مسئله تجارت سوق مي   
حجم فروش كالاهاي صادراتي بلكـه بـه قيمـت آن نيـز بـستگي دارد، چنانچـه قيمـت          
كالاهاي صادراتي كاهش يابد، بايد مقدار بيشتري كالاي صادراتي فروخته شود تـا كـل               

هـاي جديـد و     ها ثابت بماند و از سوي ديگر اين تغيير مي تواند به ايجـاد بازار                دريافتي
به همين نحو، در طرف واردات كل، ارز خارجي مـصرف           . افزايش صادرات منجر شود   

افزايش قيمت واردات مـي توانـد       . شده بستگي به ميزان و قيمت كالاهاي وارداتي دارد        
از آنجـا كـه تحقيـق       . به كاهش واردات و بهبود در تراز تجاري يك كشور منجر گـردد            

ترين قلم صادراتي كشور توجه دارد،  ت به عنوان عمدهحاضر به طور خاص به قيمت نف
علاوه بر متغيرشاخص قيمت كالاهاي صادراتي غير نفتي، از شاخص قيمت نفـت سـبد         
اوپك به عنوان متغير كمكي جهت نشان دادن اثر نوسانات قيمت نفت بر تـراز تجـاري                 

  . استفاده خواهد نمود
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 تـراز تجـاري را در شـكل پويـاي           هـاي اقتـصادي معادلـه       بنابراين بر اساس تئوري   
ARDLگيريم  به صورت زير در نظر مي:  
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  :كه در آن
BOTR =  ؛)1376 = 100(تراز تجاري واقعي بر حسب دلار  

LRGDP =  ؛)1376 = 100(لگاريتم توليد ناخالص داخلي واقعي  
LCOP = لگاريتم قيمت نفت سبد اوپك بر حسب دلار؛  
LEPI =  ؛)1376 = 100(لگاريتم شاخص قيمت صادرات  
LIPI =  ؛)1376 = 100(لگاريتم شاخص قيمت واردات  

LEXR = لگاريتم نرخ ارز بازار غيررسمي؛  
Wt =     شامل عرض از مبدأ، متغير روند، متغيرهـاي مجـازي          (بردار متغيرهاي قطعي

  ؛)باشند  مي(D74)74 و تغييرات ساختاري سال D53) (53مربوط به شوك نفتي سال 
Vt =   باشند و     جمله اختلال ميj   هـاي گـسترده و         بيانگر تعداد وقفهp  ،1q  ،2q  ،3q ،

4q   5 وq     هاي بهينه متغيرهاي تراز تجاري واقعـي، لگـاريتم            به ترتيب بيانگر تعداد وقفه
توليد ناخالص داخلي واقعي، لگاريتم شاخص قيمـت سـبد اوپـك، لگـاريتم شـاخص                

بدين ترتيـب الگـوي     . باشند  ت و لگاريتم نرخ ارز غيررسمي مي      قيمت واردات و صادرا   
) 5q  ،4q  ،3q  ،2q  ،1q  ،p(هـاي گـسترده شـماره دو بـه صـورت                خودتوضيح با وقفـه   

ARDLدر نظر گرفته خواهد شد .  
 1و  .. . و p،5 = 1و  .. . و m و براي كليه تركيبات ممكن مقادير      OLSبه روش 2ي  رابطه

11 يعني به تعداد     i = 1 و   2و  .. . و k و   qi = 0و    km .  بار برآورد خواهـد شـد      )(
 انتخـاب و ضـرايب      (SBC) بيزين   -ي شوارز   سپس يكي از برآوردها با توجه به ضابطه       

مربوط به الگوي بلندمدت و انحراف معيار جـانبي مربـوط بـه ضـرايب بلندمـدت، بـر                   
ندمـدت متغيرهـاي    ضـرايب بل  . گـردد    انتخاب شده، محاسبه مـي     ARDLاساس الگوي   

  :شود دهنده بر اساس رابطه زير محاسبه مي توضيح
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qiوpكــه در آن  ki بــراي ˆˆ ,...,, 21 مقــادير انتخــاب شــده pوqi بــر اســاس 

 به منظـور    (ECM) 2در نهايت از الگوي تصحيح خطا     . 1باشد   بيزين مي  -ي شوارز   ضابطه
مدت متغيرهـا و مقـادير تعـادلي بلندمـدت اسـتفاده              برقراري ارتباط بين نوسانات كوتاه    

  .خواهد شد

   برآورد الگو و تجزيه و تحليل نتايج  -4
از آنجا كه بررسي ارتباط بلندمدت بين متغيرها با اين فرض همراه است كـه متغيرهـاي                 

 بوده و بـه عبـارت ديگـر تمـامي متغيرهـا             مورد بررسي، حداقل داراي يك ريشه واحد      
جمعي حداقل واحد برخوردار باشند، لذا اولين مرحله براي تعيـين              و از درجه هم    3ناپايا

هـاي    بـه روش الگـوي خـود توضـيح بـا وقفـه          2رابطه بلندمدت بين متغيرهاي الگوي      
 هـاي  نتـايج حاصـل از آزمـون   . باشـد  جمعي آنها مـي   تعيين درجه هم(ARDL)گسترده  

 در جدول شماره    2 براي متغيرهاي موجود در الگوي       (ADF) 4ديكي فولر تصحيح شده   
هـاي اكائيـك     هاي آزمون بر اساس بيـشترين مقـدار ضـابطه           يك نشان داده شده و آماره     

(AIC)بيزين - و شوارز(SBC)مشخص گرديده است .  
نتايج حاصل از آزمون ديكي فولر تصحيح شده حاكي از آن است كـه مقـادير                  

اين در  . باشند  ي مورد بررسي غيرپايا مي      اصلي تمامي متغيرهاي مورد نظر در طول دوره       
حالي است كه نتايج حاصل از اين آزمون بـراي تفاضـل مرتبـه اول متغيرهـا بيـانگر آن           

در نتيجه تمامي متغيرها    . باشند  روند و با روند پايا مي       است كه تمامي آنها در مدل بدون        
)1 (Iجمعي واحد برخوردارند  و از درجه هم.  

جمعي واحد بين متغيرهـاي مـورد نظـر، بـا اسـتفاده از                پس از اطمينان از درجه هم     

                                                           
هـا    جويي ايـن معيـار در تعـداد وقفـه      صرفه(SBC) بيزين -ي شوارز ه از معيار و ضابطه  علت استفاد  -1

  .كند مي
2- Error  Correction  Model 
3- Non-stationary 
4- Adjusted  Dickey-Fuller Test 
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 برآورد  2ضرايب الگوي شماره  ) m=3( و در نظر گرفتن حداكثر وقفه سه         ARDLروش  
) 1 و   2،  0،  0،  0،  0(نتايج حاصل از تخمين ضرايب بـر اسـاس          2جدول  . گرديده است 

ARDL،   بيزين بدست آمده را     -ي بهينه در آن با استفاده ازآماره شوارز       ها  ه كه تعداد وقف 
هـاي تشخيـصي،   هاي مربوط به آزمـون    در كنار آماره   F و 2Rي  ها  آماره. دهدنشان مي 

حاكي از عدم وجود واريانس ناهمساني، عدم همبستگي جملات اختلال و فرم مناسب              
  .باشدطرح ريزي شده ميالگوي 

  
 فولر تصحيح شده براي سطح و تفاضل مرتبه اول -نتايج حاصل از آزمون ديكي: 1جدول 

   درصد95متغيرهادر سطح 
 تفاضل مرتبه اول متغيرها سطح متغيرها

 با روند بدون روند با روند بدون روند 

BOTR 
4099/2-  

)9422/2-( 

3476/2-  
)5348/3-( 

4161/3-  
)9446/2-( 

7809/3-  
)5386/3-( 

LRGDP 
86325/0-  

)94/2-( 

6581/2-  
)5313/3-( 

6579/3-  
)9422/2-( 

5625/3-  
)5348/3-( 

LCOP 
6324/1-  

)94/2-( 

0116/2-  
)5313/3-( 

3335/4-  
)94/2-( 

2856/4-  
)5313/3-( 

LEXR 
3544/0-  

)9422/2-( 

7883/1-  
)5348/3-( 

2866/6-  
)94/2-( 

1957/6-  
)5313/3-( 

LIPI 
040458/0  

)9378/2-( 

2390/2-  
)5279/3-( 

1025/3-  
)942/2-( 

6247/3-  
)5348/3-( 

LEPI 
32571/0-  

)94/2-( 

7436/1-  
)5313/3-( 

3614/5-  
)9422/2-( 

2822/5-  
)5348/3-( 

  . اعداد داخل پرانتز بيانگر مقادير بحراني است-
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 است كـه    مقدار ضريب برآورد شده براي متغير قيمت نفت سبد اوپك، حاكي از آن            
كـه  به طوري . افزايش قيمت نفت اثري منفي بر تراز تجاري در اقتصاد ايران داشته است            

 واحد در تراز تجـاري مـي   203يك درصد افزايش در قيمت نفت باعث كاهشي معادل       
علت اين امر را مي توان در اين واقعيت جستجو كرد  كه اگر چه افزايش قيمـت                  . گردد

ولي در مقابل از    . گردد  هاي ارزي از محل صادرات نفت مي      نفت منجر به افزايش درآمد    
ي فرآوردهـاي نفتـي ماننـد بنـزين و محـصولات              ي عمـده    آنجا كه كشور ما واردكننده    

باشد و ايـن كـشورها از طريـق افـزايش             صنعتي و صنعتي از كشورهاي صنعتي مي        نيمه
، افزايش قيمـت نفـت    نمايند  مي هاي نفتي قيمت كالاهاي صنعتي اقدام به مقابله با شوك       

  . گرددمنجر به افزايش خالص خروج ارز از كشور و كسري در تراز تجاري مي
دهد كـه يـك واحـد       مقادير ضرايب برآورد شده براي ساير متغيرهاي الگو نشان مي         

-واحدكاهش در تراز تجاري دوره بعـد مـي        /. 5كاهش در تراز تجاري يك دوره باعث        

 ناخالص داخلي واقعي كـشور تـاثيري بـر تـراز تجـاري              همچنين تغيير در توليد   . گردد
واقعي همان دوره ندارد، اگر چه كه يك درصد افزايش در توليد ناخالص داخلي واقعي               

 واحـد افـزايش در    1007 واحد كاهش در تراز تجاري دوره بعد و          980به ترتيب باعث    
توجيـه نمـود كـه      توان به اين صـورت      چنين تاثير سيكلي را مي    . دو دوره بعد مي گردد    

افزايش توليد و درآمد ملي واقعي در ابتدا از طريق افزايش واردات موجبات كـاهش در             
سازد، اين در حالي است كه كاهش خالص صادرات         تراز تجاري دوره بعد را فراهم مي      

ي بعدي به كاهش تقاضا و سطح محصول منجـر گـشته و باكـاهش               ها  تواند در دوره  مي
اگر چه كه ضريب نرخ ارز بيانگر       . تجاري را به همراه داشته باشد     واردات، افزايش تراز    

-اثر مثبت نرخ ارز بر تراز تجاري است ولي اين ضريب از نظر آمـاري معنـي دار نمـي                   

ضريب شاخص قيمت كالاهاي صادراتي غير نفتي بيانگر آن است كه يك درصد             . باشد
 واحد از طريـق كـاهش   162افزايش در اين شاخص باعث كاهش تراز تجاري به ميزان  

مقايسه ضريب مزبور بـا ضـريب قيمـت نفـت           . قدرت رقابت بين المللي گرديده است     
حاكي از آن است كه تغيير در شاخص قيمت كالاهاي صادراتي غير نفتي اثر كمتري بـر          

بـالاخره ضـريب شـاخص قيمـت        . تراز تجاري نسبت به تغييرات در قيمت نفـت دارد         
 219ن است كه يك در صد افـزايش در ايـن شـاخص باعـث                كالاهاي وارداتي بيانگر آ   
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  . گرددواحد افزايش در تراز تجاري از طريق كاهش در حجم واردات مي
  

  ي با ضابطه2نتايج برآورد ضرايب الگوي شماره : 2جدول 
  ARDL) 1 و 2، 0، 0، 0، 0( بيزين-شوارز

 tي  آماره ضرايب متغيرها

 )322/0 (-0097/1 1/279097 عرض از مبدا

BOTR )1-( 464/0 34/4) 0( 

LRGDP 7/20669 62585/0) 53/0( 

LRGDP )1-( 8/98509- 92/1-) 06/0( 

LRGDP )2-( 7/101227 8135/2) 009/0( 

LEXR 7/10336 3248/1) 196/0( 

LIPI 1/21997 2382/2) 034/0( 

LEPI 7/16319- 3388/2-) 027/0( 

LCOP 3/20375- 8197/3-) 001/0( 

D53 3/38222- 01/4-) 0( 

D7 3/27384- 25/2-) 033/0( 

   
  .دهنداعداد داخل پرانتز سطح اهميت آزمون را نشان مي-
  

از آنجا كه اگر مجموع ضرايب متغيرهاي با وقفه مربوط به متغير وابسته كوچكتر از               
يك باشد الگوي پويا به سمت الگوي تعادل بلندمدت گرايش خواهد داشت، بايستي به              

 مون فرضيهآز
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1
1

1
0

01

01

:

:

  
هاي بهينـه متغيـر وابـسته          بيزين تعداد وقفه   -چون بر اساس ضابطه شوارز    . بپردازيم

 به صـورت زيـر   2فرضيه صفر و فرضيه مقابل براي الگوي ) p= 1(تنها يك وقفه است     
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  .در خواهد آمد

01
01

11

10




aH

aH

:

:

  
  : انجام آزمون فوق عبارت است از مورد نياز برايtبدين ترتيب كميت آماره 

015106880
14640001

1

1 /
/

/
ˆ

ˆ






as

a

  
در ) 1992(1كه كميت بحراني ارائـه شـده توسـط بنرجـي و ديگـران                 با توجه به آن   

گيـريم    بنابراين نتيجه مـي   . شود   است، فرضيه صفر رد مي     -6/4برابر  % 95سطح اطمينان   
  .وجود داردكه يك رابطه تعادل بلندمدت بين متغيرهاي الگوي ترازتجاري 

نتايج حاصل از برآورد ضرايب بلندمـدت الگـوي ترازتجـاري بـا اسـتفاده از روش                 
ARDL       نـشان داده شـده   3 بيـزين در جـدول شـماره    - بر اساس ضابطه        شـوارتز 
  .است

  
 بر اساس ضابطه ARDL با استفاده از روش 2برآورد ضرايب بلندمدت الگوي  : 3جدول 

   بيزين-شوارز
 Tي  آماره بضراي متغيرها

LRGDP 43633 99/0) 327/0( 

LEXR 19284 2213/1) 233/0( 

LIPI 41039 0935/2) 046/0( 

LEPI 30447- 0156/2-) 054/0( 

LCOP 38013- 7764/3-) 001/0( 

C 520699- 93412/0-) 359/0( 

D53 3/71309- 4757/3-) 002/0( 

D74 7/51089 7979/1-) 083/0( 

     . سطح اهميت آزمون را نشان مي دهنداعداد داخل پرانتز-

                                                           
 98، ص 1378نوفرستي -1
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مقادير ضرايب برآورد شده بيانگر آن است كه رابطه تعادلي بلند مدت بين نـرخ ارز                
در حالي كه شـاخص     . و توليد ناخالص داخلي واقعي با تراز تجاري واقعي وجود ندارد          

قيمت واردات اثر مثبت و شاخص قيمت صادرات و قيمت نفـت اثـري منفـي در بلنـد                
 .  مدت بر تراز تجاري خواهند داشت

نتايج حاصل از برآورد مدل تصحيح خطاي برداري كه به منظور بررسي نقش روابط      
مدت متغيرهاي تحت بررسي انجام       تعادلي و بلندمدت متغيرها در تعديل نوسانات كوتاه       

  . نشان داده شده است4شده در جدول شماره 
  :اي برداري بيانگر آن است كه خط دست آمده از الگوي تصحيح نتايج به

مدت داراي اثري منفي بر تراز تجاري         تغييرات در توليد ناخالص داخلي در كوتاه      -1
كه يك درصد افزايش در توليد ناخالص داخلي در يك دوره باعث              بوده است به طوري   

  .ي بعد گرديده است  واحد كاهش در تراز تجاري دوره1007
  .اري بر تراز تجاري نخواهد داشتد تغييرات نرخ ارز اثر معني-2
داري بـر تـراز     تغييرات در شاخص قيمت واردات و صادرات يك دوره اثر معني -3

كه يك درصد افزايش در شاخص قيمت واردات و صادرات بـه              تجاري دارد، به طوري   
 واحـد در تـراز تجـاري        162 واحـد و كـاهش       218ترتيب در يك دوره باعث افزايش       

  .گردد مي
بـه  . دار و منفـي بـر تـراز تجـاري دارد            ات قيمت نفت سبد اوپك اثر معني       تغيير -4
 واحـد   203اي كه يك درصد افزايش در قيمت نفت هر بشكه سبد اوپـك باعـث                  گونه

  .گردد كاهش در تراز تجاري مي
دهند كه افزايش قيمـت نفـت در سـال             نشان مي  D74 و   D53 متغيرهاي مجازي    -5
 اثرات منفي بر تـراز تجـاري كـشور          73شور در سال     و افزايش نرخ ارز رسمي ك      1353

  .داشته است
 53 بيانگر آن اسـت كـه بـه طـور متوسـط              (ECM) ضريب متغير جمله پسماند      -6

هاي نامطلوب وارده در هر دوره توسط خود سيستم در دوره بعد تعديل               درصد ازشوك 
  .رود يافته و از بين مي
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 بر اساس                                                      2داري براي الگوي برآورد ضرايب مدل تصحيح خطاي بر: 4جدول 
   بيزين-ي شوارز  و ضابطهARDL) 1 و 2، 0، 0، 0، 0(

 ي آزمون آماره مقدار ضريب برآورد شده متغير

dLRGDP 20669 
62585/0  

)536/0( 

dLRGDP1 101227- 
81/2-  

)009/0( 

dLEXR 10336 
32/1  

)196/0( 

dLIPI 21997 
23/2  

)033/0( 

dLEPI 16319- 
34/2-  

)027/0( 

dLCOP 20375- 
82/3-  

)001/0( 

dC 279097- 
01/1-  

)321/0( 

dD53 38222- 
01/4-  
)0( 

dD7 27384- 
25/2-  

)032/0( 

emc )1-( 536/0- 
02/5-  
)0( 
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  بندي نتايج وپيشنهادها جمع-5
هاي قيمت نفت اوپك بر تراز تجـاري در اقتـصاد ايـران و           رسي اثر نوسان  در راستاي بر  

بررسي اين فرضيه كه افزايش قيمت نفت اثر منفي بر تراز تجـاري اقتـصاد ايـران دارد،                  
زاي نفتي،    هاي برون   العمل تراز تجاري در مقابل شوك       اين تحقيق به برآورد ميزان عكس     

. ، پرداختـه اسـت    (ARDL) 1هاي گـسترده    وقفهبا استفاده از يك الگوي خود توضيح با         
برآوردها حاكي از آن است كه افزايش قيمت نفت اثري منفي بر تراز تجاري در اقتصاد                

كه يك درصد افزايش در قيمت نفت باعث كاهـشي معـادل            به طوري . ايران داشته است  
ر افزايش خالص خـروج ارز از كـشور و كـسري د        . گردد واحد در تراز تجاري مي     203

توان ناشي از مقابله كشورهاي صنعتي بـا افـزايش قيمـت نفـت، بـه                تراز تجاري را مي   
 به طوريكه اگر چه افزايش قيمت نفـت         .صورت افزايش قيمت كالاهاي صنعتي دانست     

گردد، ولي در مقابل از آنجا        منجر به افزايش درآمدهاي ارزي از محل صادرات نفت مي         
صنعتي   آوردهاي نفتي مانند بنزين و محصولات نيمه      ي فر   ي عمده   كه كشور ما واردكننده   

باشد، باعث افزايش ارزش واردات كشور نيز خواهـد   و صنعتي از كشورهاي صنعتي مي   
كـه افـزايش    توان فرضيه معمول مبني بـر آن      لذا به نظر مي رسد بدين ترتيب مي       . گرديد

  . ر دادقيمت نفت به بهبود در تراز جاري منتهي مي شود را مورد سوال قرا
دهـد كـه كـاهش در       مقادير ضرايب برآورد شده براي ساير متغيرهاي الگو نشان مي         
همچنـين تغييـر    . گرددتراز تجاري يك دوره باعث كاهش در تراز تجاري دوره بعد مي           

در توليد ناخالص داخلي واقعي كشور تاثيري بر تراز تجاري واقعي همـان دوره نـدارد،           
در توليد ناخالص داخلي واقعي باعـث كـاهش در تـراز            اگر چه كه يك درصد افزايش       

تـوان بـه    چنين تاثير سيكلي را مي    . گرددتجاري دوره بعد و افزايش در دو دوره بعد مي         
اين صورت توجيه نمود كه افزايش توليد و درآمد ملي واقعي در ابتدا از طريق افـزايش            

سازد، اين در حالي است     واردات موجبات كاهش در تراز تجاري دوره بعد را فراهم مي          
هـاي بعـدي بـه كـاهش تقاضـا و سـطح             كه كاهش خالص صادرات مي توانـد دردوره       

. محصول منجر گشته و باكاهش واردات، افزايش تراز تجاري را به همراه داشـته باشـد               

                                                           
1- Auto- Regressive  Distributed  Lag 
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همچنين تحقيق حاضر بيانگر آن است كه نرخ ارز اثر معني داري بر تراز تجاري نداشته                
 افزايش شاخص قيمت كالاهاي صادراتي غير نفتي باعث كاهش تراز          در حالي كه  . است

مقايـسه تـاثير شـاخص    . تجاري از طريق كاهش قدرت رقابت بين المللي گرديده است         
قيمت كالاهاي صادراتي و قيمت نفت حاكي از آن است كه تغييـر در شـاخص قيمـت                  

غييرات در قيمت نفـت     كالاهاي صادراتي غير نفتي اثر كمتري بر تراز تجاري نسبت به ت           
بالاخره افزايش شاخص قيمت كالاهاي وارداتي باعث افزايش در تراز تجـاري از             . دارد

دهـد كـه    نتايج حاصل از اين مقاله نـشان مـي        . گرددطريق كاهش در حجم واردات مي     
اقتصادهاي وابسته به نفت حتي از افزايش جهاني قيمت نفت نيز سود نبرده و راهي جز              

  . اقتصادي در راستاي رهايي از اين وابستگي نخواهند داشتتغيير ساختار
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