
روز شمار: 
  زخ��م كهن��ه ی Credit Crunch يا به 
عبارتی بحران كمبود اعتبار، از آگوس��ت س��ال 
2007 و از بط��ن اقتصاد كاپيتاليس��تی آمريكا 
سر باز كرد و اكنون پس از يك سال، به اوج خود 
رسيده و تبديل به بزرگترين بحران مالی جهانی 
شده است. بورسهای جهان روزانه ميلياردها دلار 
ارزش خود را از دست می دهند و اعتماد از بازارها 
رخت بسته است. چرخ بزرگترين اقتصاد جهان، 
ايالات متحده، عملًا به گل نشس��ته و در نتيجه، 
اقتصاد بسياری از كشورهای بزرگ را نيز با خطر 
ر كود اقتصادی مواجه كرده است. اكنون دولت ها 
سراسيمه بدنبال مهار بحرانی هستند كه آتش 
آن شيرازه اقتصاد س��رمايه داری و تز بازارهای 

آزاد را از هم می پاشد.
 14 سپتامبر 2008 

  بان��ك س��رمايه گ��ذاری ليم��ن ب��رادارز 

)Lehman Brothers( اعلام ورشكس��تگی 
لين��چ  مري��ل  آن  ديرين��ه  رقي��ب  و  ك��رد 
)MerrillLynch( به اتفاق بانك آمريكا آن را 

خريداری نمود.
16 سپتامبر 2008 

 بانك ف��درال نيويورك، 85 ميلي��ارد دلار به 
ش��ركت بيمه AIG كمك كرد تا اين شركت از 
فروپاش��ی در امان بماند. دولت ايالات متحده با 
اعطای تس��هيلات طی دو س��ال آين��ده، مالك 
79,9درصد اين شركت غول پيكر بيمه خواهد 

شد.
18 سپتامبر

 LIoyds( بانك انگليس��ی لويدز تی اس بی  
TSB( بان��ك ايچ ب��اس )HBOS( را خريداری 
كرد. ايچ باس يكی از بزرگترين ش��ركتهای ارايه 
دهنده وام رهن��ی در انگليس بود كه در آس��تانه 
ورشكستگی به مبلغ 12 ميليارد پوند فروخته شد.

19 سپتامبر 2008 
  هنری پالس��ن، وزي��ر خزان��ه داری ايالات 
متحده، طرح��ی را ارايه نمود كه ب��ر مبنای آن، 
دول��ت ف��درال ميليارده��ا دلار از بده��ی های 
غيرقابل وصول )يا به اصطلاح س��می( مرتبط با 
وام های رهنی را خري��داری كند تا بدين ترتيب 
آرامش به بازاره��ا بازگردد. با انتش��ار اين خبر، 
بازارهای سهام در انگليس و آمريكا تقويت شدند.

20 سپتامبر 2008  
  دولت بوش، لايح��ه ی تاريخی 700 ميليارد 
دلاری كمك به بازاره��ای مالی را به مجلس ارايه 
داد. هدف اصلی اين لايحه، خري��داری وام های 
بلاوصول و اعطای اعتبار به بانكها و ش��ركتهای 
 )Barclyas Bank( بزرگ بود. بانك باركلي��ز

بخش اصلی تجاری ليمن بردارز را خريداری كرد.
21 سپتامبر 2008 

 Golden( بان��ك ه��ای گل��دن س��اكس  

به بورس هاي كالايي جهان
شوك بزرگ بحران مالي



 Morgan( اس��تنلی  م��ورگان  و   )Sachs
Stanley( مجوز پذيرش سرمايه )خريد سهام 
ش��ركتها( را به عن��وان بانكهای س��رمايه گذار 
 )Banking Holding Companies(

تحت نظارت دولت فدرال، دريافت كردند.
22 سپتامبر 2008 

 Nomura( بانك سرمايه گذار نومورا ژاپن  

Holdings(، بانك ليمن برادرز فعال در آسيا را 
خريداری كرد. در روزهای بعد، اين بانك، بخش 

فعال بانكهای اروپايی را نيز در اختيار گرفت.
24 سپتامبر 2008 

 )Watten Buffet( آق��ای وارن باف��ت  
ميليارد معروف جهان و مالك ش��ركت بركشاير 
)Berkshire Hathaway(، 5 ميلي��ارد دلار 
در بانك Goldman Sachs س��رمايه گذاری 
كرد. اقدام بافت، موجب افزايش 6 درصدی سهام 

اين گلدمن شد.
26 سپتامبر 2008 

 Washington( بانك واشنگتن ميوچوال  
بزرگتري��ن  آنچ��ه  دلي��ل  ب��ه   )Mutual
ورشكستگی بانكی آمريكا ناميده شد، از سوی 
دولت فدرال تعطيل ش��د و تمامی دارايی های 
آن به مبل��غ 19 ميليارد دلار ب��ه بانك جی پی 

مورگان )JP   Morgan Chase( فروخته شد.
 28 سپتامبر 2008 

  مقام��ات كنگ��ره و رهبران اح��زاب فعال از 
حصول توافق اوليه برای تصويب لايحه ی 700 
ميليارد دلاری دول��ت فدرال ب��رای خريد و در 

اختيار گرفتن وام های بلاوصول خبر دادند.
29 سپتامبر 2008 

  تلاش دولت های اروپايی برای نجات بانكهای 
فورتيس )Fortis( بلژي��ك، بردفورد اند بينگی 
)Bradford & Bingley( انگلي��س و بانك 
هيپو ريل استيت )Hypo Real Estate( در 

آلمان.
03 اكتبر 2008 

  پ��س از گذش��ت دو روز از تصويب لايحه ی 
700 ميليارد دلاری دولت برای نجات سيس��تم 
مالی در سنا، اين طرح برای دومين بار در مجلس 

نمايندگان به رای گذاشته شد و به تصويب نهايی 
رسيد. بانك ولس فارگو )Wells Fargo( اعلام 
 )Wichovia( كرد كه برای خريد بانك واكوويا
به مبلغ 16 ميليارد دلار به توافق رس��يده است. 
 )Citgroup( اين درحالی است كه بانك سيتی
ني��ز همچن��ان در رقابت ب��رای خري��د واكوويا 

)چهارمين بانك بزرگ آمريكا( است.
05 اكتبر 2008  

  مقامات ارش��د كش��ورهای اروپايی سلامت 
از كارايی سيس��تم بانكی اطمينان دادند. دولت 
 Hypo( آلمان، با اعط��ای اعتبار، بان��ك هييو

Real Estate( را از ورشكستگی نجات داد.
06 اكتبر 2008 

  شاخص سهام داوجونز آمريكا )Dow(، در 
هراس از وضعيت ركود اقتصادی، برای اولين بار 
طی 4 سال گذشته به زير سطح 10000 سقوط 

كرد.
07 اكتبر 2008 

  ايس��لند كنترل دومي��ن بانك ب��زرگ اين 
كش��ور )Landsbanki( را برعه��ده گرفت و 
برای جلوگيری از "ورشكستگی ملی" ناگزير به 

گرفتن 4 ميليارد دلار وام از روسيه شد.
08 اكتبر 2008 

  در انگليس، با سقوط ش��ديد سهام بانكهای 
HBOS، RBS و برخی از بانكهای ديگر، بانك 
مركزی 50 ميليارد پوند به سيستم بازارهای اين 

كشور تزريق كرد.
08 اكتبر 2008

  بانك های مرك��زی بزرگ جه��ان )آمريكا، 
انگليس، اروپا، كانادا، سوئيس، سوئد، چين( در 
اقدامی مش��ترك و هماهنگ، اق��دام به كاهش 
نرخ بهره بانكی خود )50 واحد- چين 27 واحد( 

كردند. 
10 اكتبر 2008 

  سقوط شاخص های س��هام ادامه دارد...
ب��ازار توكيو 10درصد  و ب��ازار لندن 9درصد 
ارزش خود را از دس��ت داد. شاخص داوجونز 
در  متوال��ی  روز  ب��رای هفتمي��ن  آمري��كا 

سراش��يبی س��قوط قرار دارد.
12-11 اكتبر 2008 

  برگزاری نشست G7 )هفت كشور صنعتی و 
ثروتمند جهان( در واشنگتن، و تصويب طرح 5 ماده 
ای برای به حركت درآوردن بازارهای مالی و عبور 
از بحران... بس��ياری از كشورها نيز بطور مستقل با 
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تزريق نقدينگی و تضمين سپرده های بانكی، برای 
نجات بازارهای مالی خود اقدام كرده اند.

مقدمه:
مجلس سنای آمريكا طرح 700 ميليارد دلاری 
دولت ب��رای پرداخت بدهی های ش��ركت های 
حاضر در ب��ازار بي��ن المللی بورس اين كش��ور 
)وال اس��تريت( را تصوي��ب كرد. مجلس س��نا 
طرح اصلاح شده دولت اين كش��ور كه با هدف 
بهبود وضعيت بی ثبات ب��ازار جهانی بورس كه 
در پی بحران وال اس��تريت به وجود آمده بود را 
ب��ا 74 رای مواف��ق و 25 رای مخالف به تصويب 
رساند. اين در حالی است كه تنها يك ماه مانده 
به انتخابات رياس��ت جمهوری آمري��كا، باراك 
اوباما و ج��ان مك كين، نام��زدان اين انتخابات، 
حمايت خود را از اين طرح اعلام كردند تا بدين 
ترتيب فشارها بر مجلس نمايندگان آمريكا برای 
تصويب اين طرح كه روز دوشنبه يك بار آن را رد 

كرده بود؛ بيشتر شود. 
جورج ب��وش، ريي��س جمهور آمري��كا نيز با 
اس��تقبال از اين طرح از مجلس نمايندگان اين 
كشور خواست تا با تصويب آن طی دو روز آينده 
از وارد آمدن آسيب های بيشتر به اقتصاد آمريكا 
جلوگيری كنن��د. در طرح اصلاح ش��ده دولت 
آمريكا برای جل��ب نظر محافظ��ه كاران حزب 
جمهوری خواه ك��ه پيش از اين ب��ا طرح اصلی 
مخالفت هايی داشتند، به خزانه داری اين كشور 
اين قدرت داده شده تا تمامی بد هی های عقب 
افتاده وام های مس��كن كه درحال از بين بردن 
صنعت اقتصادی آمريكا هستند را خريداری كند. 
هنری پاولس��ون، رييس خزانه داری آمريكا، نيز 
كه هفته ها برای بهبود وضعيت بحران اقتصادی 
آمريكا تلاش كرده اس��ت از مجلس نمايندگان 
خواس��ت تا س��ريعا اين طرح را تصويب كند. از 
طرف ديگر مكس بوكس، س��ناتور ارشد حزب 
دموكرات، پيش بينی كرده اس��ت كه تغييرات 
اعمال ش��ده در ط��رح اصلی برای ب��ه تصويب 

رسيدن در مجلس نمايندگان كافی باشد. 
مخالفان اين ط��رح در مجل��س نمايندگان 
آمريكا معتقدند كه نبايد از مالي��ات مردم برای 
پرداخت بدهی های شركت های حاضر در بازار 
ب��ورس آمريكا كه ب��ه اعتقاد آنان ب��ه علت اخذ 

تصميمات تجاری عجولانه مس��وول اين بحران 
هستند استفاده كرد. برخی مخالفان دموكرات 
اين طرح نيز خواس��تار اضافه ش��دن يك بسته 
پيشنهادی الحاقی به اين طرح شدند تا به طبقه 
كارگر آمريكا و آنهايی كه ب��ه علت عقب افتادن 
بازپرداخت وام های مس��كن در خطر از دس��ت 

دادن خانه هايشان هستند كمك شود.
در حالي كه تزريق ميلياردها دلار به بازارهاي 
مالي نتوانس��ت آرامش پايداري را در اين بازارها 
برقرار كند مقامهاي فدرال رزرو آمريكا نسبت به 
خطر ركود اقتصادي در اين كشور هشدار دادند . 
جانت يلن رييس اداره فدرال رزرو سانفرانسيسكو 
در اين باره گفت: اقتصاد آمريكا در آس��تانه ركود 
ش��ديدي قرار دارد و رش��د اقتصادي اين كشور 
طي سه ماه چهارم امسال به شدت كاهش خواهد 
يافت . وي افزود: اين مساله كاملا روشن است كه 
دورنما و چش��م انداز اقتصادي آمريكا به ش��دت 
تضعيف شده اس��ت . بخش هاي مهم اقتصادي 
آمريكا از بحران مالي اخير آسيب جدي ديده اند 
. وي در ادامه با اشاره به تصميم بانكهاي مركزي 
غربي ب��راي كاهش نرخ بهره به منظ��ور مقابله با 
بحران مالي گفت : كاهش ن��رخ بهره تاثير زيادي 
نخواهد داش��ت و براي مقابله با بحران مالي اخير 
و جلوگيري از ركود اقتصادي جهان ، به اقدامات 
بيشتري نياز است . جيمز بولارد رييس اداره فدرال 
رزرو س��نت لوييس نيز گفت: فدرال رزرو آمريكا 
نبايد بيش از حد به سياس��تهاي پولي تكيه كند 
. تكيه بيش از حد مقامه��اي بانكي آمريكا به ابزار 
نرخ بهره ، راهكار حل مشكلات اقتصادي آمريكا 
نخواهد ب��ود . كاهش نرخ بهره م��ي تواند اقتصاد 
آمريكا را با فشارهاي تورمي جبران ناپذيري روبرو 
كند و اين مساله به تشديد مشكلات و چالشهاي 
اقتصادي آمريكا منجر خواهد شد . يلن نيز گفت 
با توجه به كاهش اعتماد مصرف كننده و رش��د 
بيكاري ، كاهش نرخ بهره سياست درستي نيست 
و موجب افزايش تورم آمريكا طي سالهاي آينده 

خواهد شد . 
 

و اما ساير بورس های دنيا
 شاخص س��هام نيز در بازارهای بورس اروپا، 
آس��يا و آمريكا روند ثابت نداش��ته و با نوس��ان 

شديد همراه بوده است. حس��ين اركان، رييس 
بورس اس��تانبول با اش��اره به تصويب احتمالی 
برنامه نج��ات اقتصادی در مجل��س نمايندگان 
آمريكا گفت: حتی در صورت تصويب اين طرح، 
نوس��انات بازار در تركيه ادامه خواهد يافت. وی 

در عين حال تاكيد كرد كه اقتصاد تركيه 
از قدرت و انعطاف كافی برخوردار است. 
براس��اس اين گزارش بح��ران اقتصادی 
به وجود آمده در بازاره��ای بورس های 
جهانی ناش��ی از وام های مسكن آمريكا، 
سهام های بانكی را در اروپا و ايتاليا هدف 

گرفته است. 
آفت قيمت ش�اخص های سهام، 

ادامه تقويت دلار در بازارهاي آسيا
 با خروج س��رمايه گذاران از معاملات 
پرريس��ك و افت قيمت ش��اخص های 
س��هام، دلار در براب��ر ارزه��ای اصل��ی 
تقويت ش��د.  در حال حاضر، انتظارنمي 
رود تا روند كنونی حرك��ت قيمت ها در 
بازار ارز تغيير كن��د. دلار آمريكا و ين به 
حركت صعودی خ��ود ادامه خواهند داد 
و در مقاب��ل، يورو، پوند، دلار اس��تراليا و 
نيوزيلند همچنان تحت فشار نزولی قرار 

خواهند داشت.
در ژاپ��ن، ش��اخص تحقيق ش��رايط 
تجاری تان��كان، كاهش قاب��ل توجهی 
يافت و ش��اخص توليدات صنعتی نيز از 
رقم پيشين 14 به 25 رسيد. كاهش رشد 
مواد اوليه و بخش صادرات، نش��انه ای از 
كم شدن تقاضا در س��طح جهان است و 
پيش بينی ها از كاهش اين ميزان به رقم 

21 در س��ه ماه آينده خبر می دهند.  انتظار می 
رود، با بازگشت شرايط ريسك پذيری به بازارها، 

ين ژاپن تحت فشارهای نزولی شديد قرار گيرد.

تاثير بحران مالي بر جهان عرب
بحران مالي غرب طي هفته هاي اخير موجب 
كاهش چش��مگير اعتماد س��رمايه گذاران در 
بورسهاي كش��ورهاي عربي ش��ده است.علاوه 
بر بازارهاي مالي غرب ، بورس هاي كش��ورهاي 
عربي نيز منتظر نتايج و آثار طرح 700 ميليارد 
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دلاري دول��ت بوش هس��تند. ش��اخص بورس 
دوبي طي هفته گذش��ته به كمتر از 4127/62 
واحد رس��يد كه اي��ن رقم طي يك س��ال و نيم 
اخير بي س��ابقه ب��وده اس��ت . ش��اخص تداول 
بورس عربس��تان نيز هفته گذش��ته به كمتر از 

6992/72 واحد رس��يد كه اين رق��م از جولاي 
س��ال 2007 بي س��ابقه بوده اس��ت.  شاخص 
بورس در ابوظبي ، كويت ، قطر ، بحرين و عمان 
نيز با افت چشمگيري روبرو ش��د. در عين حال 
مقامهاي كشورهاي عربي تلاش زيادي مي كنند 
تا اعتماد س��رمايه گذاران را جلب كنند و برخي 

از كش��ورهاي عربي براي جلوگي��ري از بحران 
مالي ، مبالغي را به سيس��تم مالي و بانكي خود 
تزريق كردند . به اعتقاد برخي از كارشناس��ان، 
بحران مالي غرب به حدي ش��ديد اس��ت كه بر 
رش��د اقتصادي جهان و تقاض��اي جهاني نفت 
تاثير منفي خواهد گذاشت . بحران مالي جهان 
بيش��ترين تاثير منفي خ��ود را ب��ر تامين مالي 
پروژه هاي زير ساختي كشورهاي عربي خواهد 

گذاشت . 
بر اساس گزارش موسسه مودي ، بحران مالي 
جهان بيش��ترين تاثير منفي را ب��ر بورس دوبي 
داشته اس��ت ، جايي كه ارزش سهام شركتهاي 
مس��كن بورس دوبي بي��ش از 5 درصد كاهش 
داشته و قيمت مسكن و ملك در مناطق مختلف 

دوبي با كاهش محسوسي روبرو شده است. 

تاثير بحران بر بورس هاي كالايي
با گس��ترش بحران مالي در مناطق مختلف 
جهان؛ بورس هاي كالايي ني��ز دچار تحريك و 
نوعي عدم تعادل مي شوند.  كارشناسان معتقدند 
نوس��انات قيمت نفت و بحران بازارهای مالی و 
سرمايه، تاثير مس��تقيمی بر بورس های كالايی 
دنيا و قيمت كالاها دارد ام��ا آنچه در بورس كالا 
حائزاهميت اس��ت تاثيرپذيری حج��م و ارزش 
معاملات بورس های كالايی ب��ر اثر بحران های 
مالی و فرازونش��يب قيمت نفت اس��ت. عموماً 
چنين تاثيری به علت ترديد يا اتخاذ سياست های 
روز عرضه كنندگان و متقاضي��ان برای معامله 
است. بسياري از صاحبنظران بورس هاي كالايي 
در هند بر اين باورند كه تاثير منفي بحران مالي 

آمريكا بر بورس هاي كالايي جهان امري اجتناب 
ناپذير است و حتي بورس هاي كالايي نيز به طور 
جدي و سخت دچار لطمه و آسيب خواهند شد. 

به دنبال بروز بحران مالي در آمريكا و متعاقب 
آن س��رايت اين بحران به ساير كش��ورها؛ روند 

قيمت كالاهاي تج��اري در بازارهاي جهاني به 
طور بسيار زيادي دچار تغيير شده و اين نوسان 
قيمت ها باعث سراسيمگي س��رمايه گذاران و 
سوداگران بورس هاي كالايي گرديده است. در 
اين بين دلالان اعتقاد دارند كه ش��رايط از وضع 
موجود نيز بدتر خواهد شد و بايد منتظر روزهاي 
س��خت تري باش��يم. به عنوان نمونه ش��اخص 
بورس هاي كالايي در كشور هند به پايين ترين 
حد در 25 هفته) 6 ماه( گذش��ته س��قوط كرده 
اس��ت. به اين ترتيب انتظار ميرود در بلند مدت 
ارزش طلا در بازارهاي جهاني تقويت و افزايش 
يابد و در پي آن نوعي ش��رايط تورمي بر اقتصاد 
جهاني حكم فرما گردد. نتيج��ه آخر اين تحول 
فشار بيشتر بر ارزش دلار خواهد بود كه مي تواند 
نرخ برابري آن را در مقابل س��اير ارزهاي معتبر 

كاهش دهد. 

بازار نفت 
در م��ورد بازارجهاني نفت ني��ز بايد گفت كه 
نگراني هاي زي��ادي در مورد آين��ده عرضه اين 
محصول در س��طح ب��ورس هاي جه��ان وجود 
دارد. به هر تقدير آنچ��ه كه بيش از هرچيز ديگر 
در چشم انداز معاملات نفتي پيشبيني مي شود؛ 
كاهش بهاي نفت اس��ت. به عقيده كارشناسان 
بازارهاي مالي ، كاهش رشد اقتصادي كشورهاي 
صنعتي و رش��د تقاضا ، نقش مهمي در كاهش 
قيم��ت جهاني نف��ت خواهد داش��ت. البته اين 
نظري��ه مخالفان��ي ه��م دارد . به عن��وان نمونه 
"الكس��ی ميلر" مدير عامل كمپان��ی "گازپروم" 
روسيه نيز ترديد دارد كه نرخ جهانی نفت و گاز 

برای مدتی طولانی كاهش پي��دا كند. بنا به باور 
وی دوره نفت و گاز ارزان به پايان رس��يده است. 
و حتی با وجود بحران مال��ی، در هر صورت نرخ 
منابع سوختی در سطحی بالا باقی خواهد ماند. 
در آينده نه چن��دان دور می توان گفت كه طبق 
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پيشبينی متخصصين و كارشناسان )نرخ نفت و 
گاز( افزايش خواهد يافت". 

كاهش قيمت نفت خام كشورهای صادركننده 
نفت )اوپك( ب��ه زير 70 دلار باعث ش��د تا وزرای 
13 كش��ور توليدكننده نفت با تغيير برنامه خود 
يكصد و پنجاهمي��ن اج��لاس را 25 روز زودتر از 
موعد مقرر در س��وم آبان م��اه )24 اكتبر( برگزار 
كنند. قيمت سبد نفتی اوپك كه به 68 دلار و 58 
سنت رسيد زنگ خطر كاهش درآمدهای نفتی را 
برای توليدكنندگان اوپك به صدا در آورد تا زمزمه 
كاهش توليد اوپك پيش از برگ��زاری اجلاس به 
گوش برس��د. اعضای اوپك كه ط��ی دو ماه اخير 
كاهش 40 درصدی قيمت نفت را تحمل كردند 
در اجلاس گذشته و با پيش��نهاد ايران 500 هزار 
بشكه سقف توليد خود را كاهش دادند. اگرچه اين 
تصميم در كوتاه مدت تاثيرگذار بود اما بحران مالی 
جهان و به تبع آن كاهش رشد اقتصادی، افزايش 
نرخ بيكاری در امريكا و كاهش تقاضای اين كشور 
و افزايش ارزش دلار حلاوت كاه��ش توليد را به 
كام اعضای اوپك تلخ كرد و قيم��ت نفت باز هم 
به روند نزولی خود ادامه داد تا اعضای اوپك برای 
برگزاری نشست راغب تر از گذشته شوند. كاهش 
قيمت نفت به شدت اقتصادهای وابسته به نفت را 
تهديد می كند. ايران به عنوان يكی از اين كشورها 
كه بي��ش از 80 درصد اقتصاد آن ب��ه درآمدهای 
نفتی وابسته است با مشكل روبه رو است، اگرچه 
به گمان بس��ياری از كارشناس��ان س��يل عظيم 
درآمدهای نفتی در دو س��ال اخير می توانس��ت 
ايران را به يكی از اقتصادهای برتر دنيا تبديل كند 
اما نه تنها اين گونه نشد بلكه تورم در كشور به مرز 
30 درصد رس��يد و نقدينگی به مدد درآمدهای 
نفتی افزايش يافت، از اين رو برخی از كارشناسان 
به جای اينكه از نفت به عنوان »نعمت« ياد كنند 
آن را »نقمت« می شمارند، چون معتقدند افزايش 
درآمدهای نفت��ی موجب افزايش واردات ش��ده 
است. نشريه تخصصی پتروليوم اكونوميست طی 
گزارشی حجم درآمدهای نفتی ايران را طی شش 
ماه نخس��ت امس��ال 54 ميليارد دلار اعلام كرد. 
)علی اصغر عرشی چندی پيش درآمدهای نفتی 
را تا پايان مردادماه 43 ميليارد دلار عنوان كرد.(
اين نشريه نوشت؛ افزايش درآمدهای نفتی به نفع 
اقتصاد ايران است. رشد اقتصادی ايران امسال به 

بيش از 6/5 درصد خواهد رس��يد. اين رقم سال 
گذش��ته به 6/2 درصد رس��يده بود. اين رشد در 
حالی صورت می گيرد كه برنامه چهارم توس��عه 
رشد هش��ت درصدی اقتصاد را برای ايران در اين 
س��ال پيش بينی كرد اما طبق آمار بانك مركزی 
ايران نتوانست در سال جاری رشدی بيش از 6/8 
درصد را اجرايی كند، اگرچه رئيس دولت نهم رشد 
اقتصادی سال جاری را 7/6 درصد عنوان كرد كه 
اگر حتی اين گونه باشد باز ايران نتوانسته به اهداف 
برنامه چهارم توسعه دس��ت يابد به ويژه آنكه در 
بودجه سال آينده نيز رشد 7 درصدی پيش بينی 
شده است تا فاصله با اهداف چشم انداز 20 ساله 
بيش از پيش به چشم آيد. از طرف ديگر موسسه 
تحقيقات انرژی برن اشتاين در تازه ترين گزارش 
خود پيش بينی كرد، قيمت جهانی نفت طی سال 
2009 ميلادی به كمتر از 70 دلار در هر بش��كه 
خواهد رسيد. بن دل كارشناس ارشد اين موسسه 
تصريح می كند؛ قيمت جهانی نفت تا پايان امسال 
نيز بين 75 تا 80 دلار خواهد بود. موسس��ه برن 
اشتاين پيش از اين، قيمت نفت طی سال 2009 
را بيش از 90 دلار اعلام كرده بود. كاهش تقاضای 
جهانی انرژی موجب افت 45 تا 50 دلاری قيمت 
نفت نسبت به اواسط جولای شده است.بر اساس 
اين گزارش، موسسه اعتباری كرديت سوئيس نيز 
طی گزارش��ی، پيش بينی خود نسبت به قيمت 
نفت طی س��ال ه��ای 2008 و 2009 را كاهش 
داد. بر اين اس��اس، قيمت هر بش��كه نفت سبك 
امريكا طی سال 2008 با 35 دلار كاهش نسبت 
به گزارش قبلی به كمتر از 75 دلار خواهد رسيد و 
اين رقم برای سال 2009 نيز با 40 دلار كاهش به 
كمتر از 70 دلار می رسد. ويل فوربس كارشناس 
ارشد موسسه كرديت سوئيس نيز اظهار می كند؛ 
در حالی كه اوپك و س��ازمان بي��ن المللی انرژی 
پيش بينی خود نسبت به تقاضای جهانی نفت را 
كاهش داده اند، بايد نسبت به وضعيت عرضه نفت 
در كوتاه مدت و ميان مدت به ش��دت نگران بود. 
افزايش هزينه های توليد و كاهش قيمت جهانی 
نفت، موجب كاهش سرمايه گذاری در پروژه های 
توليد خواهد ش��د. اگر قيمت نفت به روند نزولی 
خود ادامه ده��د، توليد نفت در امريكا، روس��يه، 
انگليس و نروژ به ش��دت كاهش خواهد يافت.او 
تصريح می كند؛ با توجه به اينكه اكثر كشورهای 

عضو اوپك با مازاد قابل توجه درآمدهای ارزی روبه 
رو هستند، كاهش قيمت نفت فشار زيادی بر آنها 

وارد نمی كند.

بازار محصولات كشاورزي:
اخبار رسيده از بورس كالاي نيويورك نيز حكايت از 
آن دارد كه به دنبال بروز بحران مالي در آمريكا؛ ارزش 
محصول سويا در قراردادهاي آتي اين بورس بزرگ و 
مهم جهان به پايين ترين حد در 5 ماه گذشته سقوط 
كرده است. ساير بورس هاي كالايي نيز كه محصولات 
كشاورزي را معامله مي كنند گزارش هاي مشابهي را 
مخابره كرده اند. كارشناسان بورس هاي كشاورزي در 
آمريكا بيم آن دارند كه ميزان تقاضا و معاملات گروه 
كالاهاي كشاورزي بيش از پيش تقليل يابد. به عنوان 
مثال؛ قيمت هر بوشل سويا در بورس كالاي كشاورزي 
شيكاگو حدود 2 درصد كاهش داشته است و از 11/79 

دلار به 11/55 دلار در هر بوشل كاهش يافته است.

بازار فلزات:
همچني��ن ب��ه دلي��ل احس��اس ناامني در 
بازارهاي مالي جهان؛ بس��ياري از سرمايه داران 
ترجيح مي دهند س��رمايه هاي خود را به طلا 
تبدي��ل كنند. اي��ن طرز فك��ر باع��ث افزايش 
تقاضا و نيز افزايش قيمت فل��ز گران بهاي طلا 
در بازارهاي جهاني شده اس��ت. به اين ترتيب 
قيمت هر اونس طلا در م��رز 780 دلار تثبيت 
ش��ده و انتظار مي رود در صورت تشديد بحران 
مالي؛ قيمت طلا همچنان به سير صعودي خود 

ادامه دهد.  
درخصوص بازار فل��زات نيز مي ت��وان به اين 
موضوع اش��اره كرد كه بازارجهاني سرب از رونق 
قابل قبولي برخوردار است ولي بازار معاملات فلز 
نيكل رونق خود را از دس��ت داده اس��ت. در يك 
نگاه كلي به بازار فل��زات در جهان مي توان گفت 
كه بح��ران مالي حاضر تاثير منفي بر روند رش��د 
اقتصادي كش��ورها خواهد داشت به همين دليل 
ميزان تقاضا براي انواع فل��زات نيز در بورس هاي 
كالايي كاهش زيادي خواهد داش��ت. نتيجه اين 
كاهش تقاضا نوعي ركود در بازار معاملات فلزات 
در سطح بين المللي است . پيشبيني كارشناسان 
بر اين اس��ت كه تنها روزنه اميد در اين آش��فته 
بازاربحران زده، ارايه تقاضا براي فلزات از س��وي 
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اقتصاد رو به رشد و بزرگ چين است كه آن هم بنا 
به دلايل اقتصادي و اثرگذاري بحران مالي بر آن 
كشور در هاله اي از ابهام قرار دارد. اگرچه به ظاهر 
وضعيت در برترين بورس اروپا يعني بورس فلزات 
لندن بسيار معمولي به نظر مي رسد و بورس بازان، 
فعالان اقتصادي، دلالان و كارگزاران اين بورس با 
اشاره دست و تلفن ؛ معاملات خود را سروسامان 
مي دهند، ليكن؛ ترس عميق��ي از بحران بر اين 
بورس نيز سايه افكنده است. به اعتقاد كارگزاران 
و سرمايه گذاران ؛ ش��رايط بسيار خطرناك شده 
و جو بازار به هم ريخته اس��ت و عمده ترين دليل 
اين برهم ريختگي ، احساس ناامني در قبال بحران 
مالي است كه روز به روز وخيم تر مي شود. با توجه 
به اين كه 95 درصد از فعالان و خريداران كالا در 
بورس فلزات لندن، آس��يايي هستند؛ بسياري از 
اين افراد ش��رايط ناپايدارو بلند مدتي را براي اين 
بورس اروپايي پيشبيني كرده اند و در فعاليت هاي 
جاري آنها نوعي احساس خطر و ترس از ريسك 
به چشم مي خورد. آنها بر اين باورند كه با انتشار 
اخبار بحران مالي درآمريكا و ساير مناطق جهان؛ 
نوعي تغيير رفتار اقتصادي در فعاليت هاي بورسي 

به چشم مي خورد.  

آثار بحران بر بورس كالاي ايران 
س��والي كه اين روزه��ا مطرح مي ش��ود اين 
اس��ت كه  آيا بورس كالای ايران به دليل بحران 
در بازارهای مالی يا نوسانات قيمت نفت به لحاظ 
حج��م و ارزش معاملات نيز مانن��د بورس های 

كالايی دچار نوسان می شود يا خير؟ 
اكثر كارشناسان بازار س��رمايه ايران با تاييد 
تاثيرپذيری بورس كالای ايران از بحران مالی و 

نوسانات قيمت نفت؛ معتقدند اين تاثيرگذاری 
از طريق تاثيرپذي��ری قيمت محصولات نفتی و 
پتروشيمی و فلزات است چراكه بازار پتروشيمی 
و فلزات ايران هم اكنون از ب��ازار جهانی تبعيت 
می كنن��د و هرگونه نوس��ان قيمتی در س��طح 
بين المللی تاثير مس��تقيمی در بازار ايران دارد 

و يكی از دلايل عمده ركود ب��ازار فولاد به دليل 
كاهش قيمت جهانی و ترديد تجار برای فعاليت 

در بازار است.
به اعتق��اد برخي كارشناس��ان ؛ ب��ا كاهش 
قيمت نف��ت و تاثير آن در ب��ازار جهانی،قيمت 
محصولات ف��ولادی و فلزی و پتروش��يمی نيز 
در بورس كالا كاهش داش��ته است. با نوسانات 
پی در پ��ی قيمت محصولات ف��ولادی و فلزی 
بسياری از متقاضيان منتظر ثبات بازار هستند 
به همين دليل ميزان تقاضا نس��بت به ماه های 
اوليه س��ال جاری كاهش يافته است و از سوی 
ديگ��ر عرض��ه كنندگانی همچ��ون ذوب آهن 
اصفهان نيز در انتظار ثب��ات بازار، حجم عرضه 
خود در بورس را كاه��ش داده اند كه در نتيجه 
با كاهش حجم عرضه و تقاض��ا، حجم و ارزش 
معاملات ب��ورس كالا در رينگ معاملات فلزی 
كاهش داش��ته اس��ت. اين گروه از كارشناسان 
معتقدند كه جهانی ش��دن اقتصاد و پذيرفتن 
اقتصاد آزاد چي��زی جز يكپارچگ��ی بازارهای 
مالی و كالايی و تبعيت ب��ورس كالای ايران از 
بازارهای بين المللی نيس��ت و حتی در صورتی 
كه اين وضع در س��طح بين المللی ادامه يابد و 
شاهد تاثيرات بحران در بورس كالای ايران هم 
باشيم طبيعی است در صورت عدم تاثير پذيری 
نمی توان ن��ام بورس كالا ب��ر آن ناميد. البته به 
دليل حساس��يت های موجود و سياس��ت های 
دولت؛ مديريت بورس با ابزارهای خود س��عی 
می كند بر معاملات و قيمت ها نظارت داش��ته 
باش��د. كاهش قيمت نف��ت، تبع��ات منفی بر 
فعالي��ت اقتصادی بنگاه هاي��ی همچون بورس 
كالا می گذارد و از س��وی ديگر با كاهش قيمت 

فلزات، بازار فولاد، م��س و آلومينيوم نيز دچار 
ركود معاملات ش��ده اند كه همي��ن امر تبعات 
منفی ب��ر توليدكنندگان اينگون��ه محصولات 
گذاش��ته اس��ت. بايد در انتظار اتخ��اذ اجرای 
سياس��ت های كنترل كننده توسط كشورهای 
قدرتمن��د دني��ا باش��يم تا ش��رايط ع��ادی بر 

بازارهای مالی و كالايی دنيا حاكم ش��ود. جدا 
از ميزان تاثيرپذيری بازار مالی و كالايی ايران از 
بازارهای جهانی،سياست های اقتصادی دولت 

نيز در ركود بورس كالا تاثير گذار است.
در زمينه كالاهاي كش��اورزي نيز بايد اش��اره 
كرد ؛ با وجود آنكه بازار كش��اورزی ايران كاملاً به 
صورت س��نتی اداره می ش��ود و برخی كالاهای 
استراتژيك همچون گندم در انحصار دولت است 
به همين دليل پيروی بخش كش��اورزی بورس 
كالا از بازارهای جهانی بس��يار كمرنگ است اما 
كارشناس��ان اقتصاد كش��اورزی معتقدن��د بازار 
جهانی كشاورزی از نوسانات بازار انرژی و بحران 
های مالی تاثير می گيرد. دكتر چيذری كارشناس 
اقتصاد كشاورزی و استاد دانشگاه تربيت مدرس 
در اين خصوص معتقد اس��ت: »تاثير نوس��انات 
قيمت نفت بر بازار كش��اورزی به دو صورت كلان 
و خرد قابل تقسيم است. می توان تاثيرات كلان را 
بر كليت بازار كشاورزی دانست و تاثيرات خرد را 
بر برخی محصولات كشاورزی دانست.« وی مي 
گويد: »می ت��وان با تحليل تئ��وری های اقتصاد 
خرد، پررنگ تر شدن حضور واسطه ها و   دلال ها 
را مهم ترين تاثيرپذيری بازار كشاورزی از نوسانات 
قيمت نفت و بحران های مالی دانست كه اين امر 
منتج به افزايش هزينه بازاريابی و توسعه حاشيه 
بازار خواهد شد.« او دومين مورد تاثيرپذيری در 
بازار كشاورزی را در رشد نرخ حمل و نقل دانست و 
افزود: »با افزايش قيمت سوخت، هزينه های حمل 
ونقل نيز افزايش می يابد كه همين امر كشاورزان 
را بيش��تر تحت تاثير خود قرار می دهد و از سوی 
ديگر با افزايش قيمت س��وخت، هزينه استخراج 
آب به دليل استفاده گازوئيل در پمپ های چاه نيز 

افزايش می يابد. از سوی ديگر می توان رابطه معنا 
داری بين ميزان نوسانات قيمت نفت و افزايش يا 
كاهش درآمد ارزی و رشد بخش كشاورزی يافت. 
با رشد درآمد كشور از نوسانات قيمت نفت، بخش 
كشاورزی نيز رشد می كند و با كاهش درآمد نفت، 

اين روند منفی خواهد بود. 
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