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1. Capital Asset Pricing Model



±π∂               ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

t�bI�

 œËbŠ 7ý«œ —UO²š« —œ UÐ Ê«d¹« —uA�≤∑± ‰œU?F� Ë vFO³Þ “UÖ VFJ� d²� ÊuOK¹dð ±µd¹Uš– b�—œ 
Èe¹— t�U½dÐ bM�“UO½ rOEŽ d¹Uš– s¹« “« tMONÐ ÁœUH²Ý« Æœ—«œ —«d� ÂËœ t³ð— —œ tOÝË— —uA� “« fÄ UO½œ È“UÖ
ÆbýUÐÅv� j³ðd� nK²�� ÈU¼ t³Mł q�U� XšUMý Ë tF�UD� ÂeK²�� d�« s¹« t� XÝ«  b� bMKÐ vLKŽ oO�œ
 «—œU?� ¨v?F?O?³?Þ “U?Ö  «—œU?� “« v?ýU?½ b?½«u?ð v?� “U?Ö È“—« ÈU¼b�¬—œ “« q�UŠ ÁbLŽ l�UM�
s¹œUO� tÐ “UÖ o¹—eð “« výU½ ÂUš XH½  «—œU� g¹«e�« ¨XÝ« “UÖ UN½¬ „«—uš t� vLOýËd²Ä  ôuB×�
s¹«dÐUMÐ ÆbýUÐ vFO³Þ “UÖ vKš«œ ·dB� vM¹e~¹Uł “« výU½ v²H½ ÈU¼ Áœ—Ë¬d�  «—œU� g¹«e�« U¹ Ë v²H½
—«œ—ušdÐ ’Uš v²OL¼« “« ‚u� ÈUNA�Ð “« Â«b� d¼ È«dÐ ÈœUB²�« ‰b� s¹Ëbð Ë vLKŽ XšUMý Ë tF�UD�

ÆXÝ«
v?Þ t?F?Ýu?ð ‰UŠ —œ Ë v²FM� ÈU¼—uA� ’uBš tÐ UO½œ nK²�� ÈU¼—uA� —œ vFO³Þ “UÖ ·dB�
vÞ vKK*« sOÐ d³²F�  U�ÝR� ÈUNOMOÐ gOÄ ”UÝ« dÐ Ë ÁœuÐ —«œ—ušdÐ ÈdOÖÅrAÇ bý— “« dOš« ÈUN�UÝ
v?ÖbM�«dÄ Ë “UÖ v½UNł ÈU{UIð bý— tÐ Ë— b½Ë— ÆœuÐ b¼«uš —«œ—ušdÐ Èd²AOÐ »U²ý “« ÁbM¹¬ ÈU¼ t¼œ
‰U?I²½« tÐ ◊uÐd� vM� YŠU³� Ë UO½œ “UÖ ÁbMM� ·dB� ÁbLŽ ÈU¼—uA� Ë UO½œ È“UÖ rN� d¹Uš– v¹UO�«dGł
ÆX?Ý« Áœu/ —«œ—ušdÐ È—UO�Ð vÖbOâOÄ “« «— È˛d½« ÁbMM� sO�Uð rN� ÁœU� s¹« vKK*« sOÐ  —U& ¨“UÖ
sOÇ Ë bM¼ Ë UOÝ¬ ‚dý »uMł ¨ UÄË—« ¨ UJ¹d�« “UÖ —«“UÐ q�Uý UN½¬ s¹dð ÁbLŽ t� UO½œ nK²�� ÈU¼—«“UÐ
d?¼ —œ t?� v?ðôu% Ë  «dOOGð «c� Ë bM²�¼ œuš ’Uš  UB�A� Ë UNOÖó¹Ë È«—«œ Â«b� d¼ ¨bMýUÐ v�
v?K?K*« sOÐ ÈUN²LO� dÐ «— œuš ’Uš  «dŁ« œ—«œ œułË Ê¬ ÂU$« “«b½« rAÇ U¹ Ë t²�dÖ ÂU$« UN½¬ “« Â«b�
È«d?Ð ’u?B?š t?Ð v?F?O?³?Þ “UÖ  «—œU� ÈU¼ Á˛ËdÄ t� XÝ« s¹« dÐ œUI²Ž« Á“Ëd�« ÆXý«œ b¼«uš “UÖ
—«œ—ušdÐ Èd²AOÐ p�¹— Ë d²L� ÈœUB²�« ‘“—« “« b½uý œ—«Ë t�dŽ s¹« tÐ bM¼«uš v� Á“Uð t� v¹U¼—uA�
g?¹«e?�« b?¼U?ý Ë X?Ý« —«œ—u?šdÐ ÈœU¹“ ÊUÖbMM� t{dŽ “« —«“UÐ t� s¹« tÐ tłuð UÐ qO�œ sOL¼ tÐ Ë XÝ«
œU?I?F½« tÐ Â«b�« Èd²AOÐ ◊UO²Š« UÐ b¹bł ÊUÖbMM� t{dŽ t� bMM� v� œUNMAOÄ ¨rOýUÐ v� XÐU�— ÊËe�«“Ë—

ÆbM¹U/  b� bMKÐ ÈU¼ œ«œ —«d�
s?OÐ —«“UÐ —œ È—U²šUÝ ‰u% d~½UOÐ b½Ë— s¹« t�«œ« X³¦� “«b½« rAÇ Ë ÂUš XH½ XLO� b¹bý g¹«e�«

U?ðb?L?Ž “U?Ö È—«cÖ XLO� ÈUN�u�d� —œ t� UłÅÊ¬ “« ÆXÝ« È˛d½« vKK*«Ît?Ð hšUý ÂUš XH½ XLO� “« 
d?~?¹œ ·d?Þ “« Ë ¨©XÝ« Á«dL¼ nIÝ Ë n� ÈUN²¹œËb×� UÐ t²³�« t�® œuý v� ÁœUH²Ý« t¹UÄ XLO� Ê«uMŽ

1. BP Statistical Review 2006



ÆÆÆ hOB�ð —œ È«Åt¹U�dÝ v¹«—«œ È—«cÖÅXLO� ‘Ë— œdÐ—U�          ±π∑

g¹«e�« YŠU³� Ë XÝ« vMž ¨È“UÖ d¹Uš– dE½ “« r¼ Ë v²H½ d¹Uš– dE½ “« r¼ t� Ê«d¹« bM½U� È—uA� È«dÐ
bMKÐ ‘Ëd� Ë b¹dš ÈU¼œ«œ—«d� œUIF½« ̈ býUÐ v� ÕdD� v²H½ s¹œUO� tÐ “UÖ o¹—eð o¹dÞ “« X�U¹“UÐ V¹d{

ÆœdOÖ ÂU$« oO�œ  UF�UD� UÐ b¹UÐ “UÖ  b�
g¹«e�« tÐ tłuð UÐ ̈ v²H½ s¹œUO� tÐ “UÖ o¹—eð XKŽ tÐ X�U¹“UÐ V¹d{ g¹«e�« “« výU½ È“—« ÈU¼b�¬—œ
s?¹« t?Ð ◊u?Ðd?� È“—« b?�¬—œ lÐUð XšUMý «c� Ë XÝ« —«œ—ušdÐ Áó¹Ë v²OL¼« “« ÂUš XH½ v½UNł ÈUN²LO�

ôË« ¨r?N� s¹« ÆXÝ«—«œ «— ÈœU¹“ vÖbOâOÄ Ë XOL¼« ¨XL��Î“UÖ Ë XH½ Ê“U�� vM�  UF�UD� bM�“UO½ 
UO½UŁ Ë —uA�ÎÆbýUÐ v� ÂUš XH½ ÈUN²LO� ÁbMM� vMOÐ gOÄ ‰b� œ—Ë¬dÐ 

v?FO³Þ “UÖ È“—« l�UM� “« Èd~¹œ g�Ð eO½ vLOýËd²Ä  ôuB×� ‘Ëd� “« q�UŠ È“—« ÈU¼b�¬—œ
ÈU¼ Á“uŠ —œ  ôuB×� s¹« “« ÁœUH²Ý« ÊËe�«“Ë— ‘d²�Ö Ë vLOýËd²Ä  ôuB×� lOÝË ŸuMð ÆXÝ«
—«œ—u?šdÐ v³ÝUM� v¼œœuÝ “« «— vLOýËd²Ä ÈUNŠdÞ —œ È—«cÖ t¹U�dÝ ¨v²FM� dOž Ë v²FM� nK²��
„«—uš ”UÝ« dÐ vLOýËd²Ä l¹UM� tFÝuð t� XÝ« Ábý YŽUÐ ÊU�—uA� —UO�Ð È“UÖ d¹Uš– ÆXÝ« Áœu/
vÐU¹ÅXÝœ —uEM� tÐ XFM� “« g�Ð s¹« tÐ vFO³Þ “UÖ tMONÐ hOB�ð ”UÝ« s¹« dÐ ÆœdOÖ —«d� dE½ b� “UÖ

ÆXÝ« —«œ—ušdÐ ’Uš XOL¼« “« l�UM� s¹d²NÐ tÐ
VÝUM� t�U�� tÐ 7š«œdÄ È«dÐ t� vK� Èu~�« ̀ ¹dAð tÐ «b²Ð« ̈ Ÿu{u� —U²šUÝ tÐ tłuð UÐ oOI% s¹« —œ
ÈUN²�d� ŸuMð Ë È“UÖ d¹Uš– X¹œËb×� Æœu/ rO¼«uš ÊUOÐ «— u~�« œdÐ—U� Áu×½ t�«œ« —œ Ë t²š«œdÄ ̈ XÝ«
s?¹« È«d?Ð «— e?²?¹Ëu?�—U?� v¹«—«œ b³Ý È“UÝ tMONÐ pOMJð “« ÁœUH²Ý« ¨vFO³Þ “UÖ hOB�ð È«dÐ nK²��
‘“—« d¦�«bŠ t� b�¬—U� v¹«—«œ ÈU¼b³Ý —«cÖ t¹U�dÝ ¨‘Ë— s¹« “« ÁœUH²Ý« UÐ Æb¹U/ v� VÝUM� —uEM�
vM×M� ¨b�¬—U� v¹«—«œ ÈU¼b³Ý s¹« tŽuL−� Æœ—Ë¬ v� XÝœ tÐ ¨bMM� v� œU−¹« nK²�� ÈUNJ�¹— —œ «—

ÆbMM� v� œU−¹« «— Èb�¬—U� “d� lÐUð Ë
ôuLF� Ê«—«cÖ t¹U�dÝÎv¼œ“UÐ “« UN½¬ ÈU¼œ—Ë¬dÐ s¹«dÐUMÐ ̈ b½—«œ ÁbM¹¬ “« vðËUH²�  «—UE²½« Ë UN¼UÖb¹œ 

v?¹«—«œ È—«“U?Ð È—«c?Ö X?LO� ‰b� ÆXÝ«  ËUH²� È—«cÖ t¹U�dÝ ÈU¼ v½UMOLÞ«U½ Ë UNJ�¹— Ë È—UE²½«
,®CAPMv?� ÊU?O?Ð «— v?²ÐU�— È—«“UÐ —œ È—«cÖ t¹U�dÝ p�¹— Ë È—UE²½« v¼œ“UÐ sOÐ ÁœUÝ tDÐ«— p¹ ©

j?š ¨œuš sJ2 ÈUNO¹«—«œ ÂU9 vFD� È—«cÖ ‘“—« UÐ b½«uð v� —«cÖ t¹U�dÝ ‘Ë— s¹« tKOÝË tÐ ÆbM�
Æœuý q�UŠ tMONÐ VO�dð Èb�¬—U� “d� vM×M� UÐ jš s¹« ”U9 “« Ë Áœ—Ë¬ XÝœ tÐ «— t¹U�dÝ —«“UÐ

 t¹dE½ dÐ È—Ëd� tÐ ÂËœ XL�� —œ t�bI� ÊUOÐ “« fÄ oOI% s¹« —œ ÏÈ—«c?Ö XLO� ‰b� Ë v¹«—«œ b³Ý 
t?Ð v?F?O?³?Þ“UÖ tMONÐ hOB�ð ÊUL¼ t� t�U��  —u� ÊUOÐ UÐ ÂuÝ g�Ð —œ Ær¹“«œdÄ v� v¹«—«œ È—«“UÐ



±π∏               ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

t?Ð d?š¬ X?L?�?� —œ Ád?šôU?Ð Ë t�U�� qŠ È«dÐ ‘Ë— s¹« œdÐ—U� v~½u~Ç tÐ ¨XÝ« nK²�� ÈU¼ tM¹eÖ
ÆXš«œdÄ rO¼«uš ÈdOÖÅt−O²½

 t¹dE½ dÐ È—Ëd�Ïv¹«—«œ È—«“UÐ È—«cÖ XLO� ‰b� Ë v¹«—«œ b³Ý È“UÝ tMONÐ 

 t?¹dE½Ï·Ëd?F?� Ê«œ œU?B?²?�« t� XÝ« È—«cÖ t¹U�dÝ qOK% s¹u½ ‘Ë— p¹ v¹«—«œ b³Ý È“UÝ tMONÐ 
 ‰U?Ý —œ œU?B?²?�« q?Ðu?½ Áe¹Uł Áb½dÐ ¨e²¹Ëu�—U� Èd¼ ¨uÖUJOý V²J�±ππ∞s?¹« —œ Æœd� ÕdD� «— Ê¬ 

 t¹dE½Ïs¹dðôUÐ “« t� XÝ« È—«cÖ t¹U�dÝ VO�dð s¹d²NÐ »U�²½« È«dÐ výË— tz«—« ‰U³½œ tÐ e²¹Ëu�—U� Èd¼  
ÈUN²�d� UÐ tNł«u� —œ t� bM� pL� —«cÖ t¹U�dÝ tÐ pOMJð s¹« ÆbýUÐ —«œ—ušdÐ —«cÖ t¹U�dÝ È«dÐ v¹¬—U�
ÈœUB²�« ‘“—« UÐ d~¹œ ÈU¼b³Ý ÂU9 tÐ X³�½ t� bM� »U�²½« «— Èb³Ý U¹ VO�dð ¨È—«cÖ t¹U�dÝ ŸuM²�
v?¼œ“U?Ð “« ÊU?�?J?¹ p?�?¹— UÐ d~¹œ ÈU¼b³Ý ÂU9 tÐ X³�½ U¹ ªbýUÐ —«œ—ušdÐ Èd²L� p�¹— “« ÊU�J¹
ÁœUH²Ý« œ—u� ÂUNÝ ‘Ëd� Ë b¹dš ÈU¼—«“UÐ —œ —UÐ sO�Ë« t� È—u¾ð s¹« ÆbýUÐ —«œ—ušdÐ Èd²AOÐ ÈœUB²�«
s?¹dðôUÐ t� bÐU¹ XÝœ ÂUNÝ “« vŽuM²� ÈU¼b³Ý tÐ t� b¼œ v� —«cÖ t¹U�dÝ tÐ «— ÊUJ�« s¹« ¨X�dÖ —«d�
d~½UOÐ t� ̈ bMM� v� œU−¹« «— —«cÖ t¹U�dÝ Èb�¬—U� “d� vM×M� U¼b³Ý s¹« tŽuL−� ÆbMýUÐ t²ý«œ «— v¹¬—U�

ÆXÝ« nK²�� ÈUNJ�¹— —œ ÈœUB²�« ÈUNO¼œ“UÐ d¦�«bŠ
X�d�  UB�A� sOMâL¼ Ë —«cÖ t¹U�dÝ œd� vð«– ÈUNOÖó¹Ë ̈ È—«cÖ t¹U�dÝ XO�UF� p¹ ÂU$« È«dÐ
t?D?I?½ ÆœœdÖ v� –U�ð« È—«cÖ t¹U�dÝ rOLBð ”UÝ« Ê¬ dÐ Ë t²�dÖ —«d� tŽuL−� p¹ —œ È—«cÖ t¹U�dÝ
È—«cÖ t¹U�dÝ È«dÐ tMONÐ tDI½ ̈ XOÐuKD� tł—œ s¹dðôUÐ UÐ vðËUHð vÐ vM×M� dÐ Èb�¬—U� “d� vM×M� ”U9

Æœuý v� »u�×�
® v?¹«—«œ È—«“U?Ð È—«c?Ö X?LO� ‰b�CAPMp?�?¹— Ë È—U?E?²?½« v?¼œ“U?Ð s?OÐ ÁœUÝ tDÐ«— p¹ ¨©

—U?²?�— œ—u?� —œ v?ÝU?Ý« ÷d� bMÇ dÐ vM²³� ‰b� s¹« ÆbM� v� ÊUOÐ «— v²ÐU�— —«“UÐ p¹ —œ È—«cÖÅt¹U�dÝ
∫“« bMð—U³Ž UN{d� s¹« ÆXÝ« —«“UÐ j¹«dý Ë —«cÖÅt¹U�dÝ

ÈU?N?O¼œ“UÐ —UOF� ·«d×½« eO½ p�¹— vÐU¹“—« hšUý Ë ÁœuÐ e¹dÖ p�¹— Ê«—«cÖ t¹U�dÝ ÂU9 ≠n�«
ÆXÝ« v¹«—«œ ÈU¼b³Ý È—UE²½«

Æb½—«œ—ušdÐ È—«cÖ t¹U�dÝ È«dÐ ÊU�J¹ v½U�“ o�« “« Ê«—«cÖ t¹U�dÝ ÂU9 ≠»
Æb½—«œ UN¹—«cÖ t¹U�dÝ p�¹— Ë v¼œ“UÐ “« ÊU�L¼ vM¼– ÈU¼œ—Ë¬dÐ Ê«—«cÖ t¹U�dÝ ÂU9 ≠Û

¨h?�?A?� Ád?N?Ð Œd?½ U?Ð p�¹— ÊËbÐ È—«cÖ t¹U�dÝ X�d� p¹ —œ bM½«uð v� Ê«—«cÖ t¹U�dÝ ≠ 



ÆÆÆ hOB�ð —œ È«Åt¹U�dÝ v¹«—«œ È—«cÖÅXLO� ‘Ë— œdÐ—U�          ±ππ

ÆbMM� X�U¹—œ ÷d� U¹ Ë bM¼œ Â«Ë Ê«eO� d¼ tÐ bM½«uð v� ÁdNÐ Œd½ s¹« —œ Ë bM¹U/ È—«cÖÅt¹U�dÝ
ö�U� È—«cÖ t¹U�dÝ ÈUN²�d� ÂU9 ≠ÀÎË vðUO�U� U¹ ¨vðôœU³� tM¹e¼ t½uÖ êO¼ Ë bM²�¼ rO�Ið qÐU� 

Æb½—«b½  b� ÁUðu� —œ ‘Ëd� X¹œËb×� U¹
ÆœdOÖ v� —«d� œ«d�« tL¼ —UO²š« —œ Ë ÁœuÐ œ«“¬  —u� tÐ  UŽöÞ« ≠Ã

 —«œu/± p?�?¹— ÊËb?Ð v?¹«—«œ U?Ð Á«d?L¼ «— vJ�¹— v¹«—«œ ÈU¼b³Ý ÈUN²�d� tŽuL−� Fv?� ÊUA½ 
—«c?Ö t¹U�dÝ Æb¼œXv?¹«—«œ b?³Ý —œ È—«cÖ t¹U�dÝ dÐ ÁËöŽ C —œ Èd?²?NÐ È—«cÖ t¹U�dÝ b½«uð v� M

t?Ð Êb?O?Ý— s?L?{ Uð b¼œ ÷d� p�¹— ÊËbÐ ÁdNÐ Œd½ —œ «— œuš t¹U�dÝ “« vA�Ð ÊU�eL¼ Ë b¼œ ÂU$«
 —œ ÈdðôUÐ vðËUHð vÐ vM×M�M± jš ÈË— FMÆœdO~Ð —«d� 
 —«c?Ö t¹U�dÝ —uÞÅsOL¼Y v?¹«—«œ b³Ý —œ È—«cÖ t¹U�dÝ dÐ ÁËöŽ DÊËbÐ ÁdNÐ Œd½ —œ b½«uð v� ¨ 

 —œ È—«c?Ö t¹U�dÝ sL{ Ë t²�dÖ ÷d� p�¹—M t?D?I½ —œ dðôUÐ vðËUHð vÐ vM×M� tÐ M≤jš ÈË— dÐ 
FMÆbÝdÐ 

 »U�²½« UÐ Ê«—«cÖ t¹U�dÝ ÂU9 XIOIŠ —œM j?š sO¹UÄ Ë ôUÐ XLÝ tÐ X�dŠ UÐ Ë  FMdÐ t� s¹« Uð 
ôUÐtŽuL−� ÆbM¹U/ v� d¦�«bŠ «— œuš XOÐuKD� ¨b½uý ”U2 œuš ”d²Ýœ —œ vðËUHð vÐ vM×M� s¹dð

ÂU9 ¨bMM� v� œU−¹« p�¹— “« vMOF� `DÝ È«dÐ «— È—UE²½« v¼œ“UÐ  s¹dðôUÐ t� ¨b�¬—U� v¹«—«œ ÈU¼b³Ý
 “« t?� œu?Ð bM¼«uš rOI²�� vDš ÈË— dÐ œułu� ◊UI½M , FÈ“U?Ý«bł È—u¾ð s¹« Æb½—cÖ v� ±’Uš 

 ‰UÝ —œ sOÐuð eLOł jÝuð —UÐ sO�Ë«±πµ∏Æb¹œdÖ tz«—« 
 “« dOž vJ�¹— v¹«—«œ b³Ý êO¼ È—«cÖ t¹U�dÝ êO¼ t� UłÅÊ¬ “«Ms?OMâL¼ Ë ¨œd� b¼«u�½ kHŠ «— 

  ¨t?� X?Ý« v?MF� s¹« tÐ ¨bý bM¼«uš È—«œÅt~½ —«cÖ t¹U�dÝ bMÇ U¹ p¹ jÝuð ÂUNÝ ÂU9Mq�Uý b¹UÐ 
 v?¹«—«œ b?³?Ý “« q?�U?Š È—UE²½« v¼œ“UÐ s¹«dÐUMÐ ÆbýUÐ UN½¬ È—«“UÐ ‘“—« X³�½ tÐ ÂUNÝ ÂU9MtÐ t�  

 tKOÝËÏ E(npv
m

) —«“UÐ —œœułu� ÂUNÝÅÂU9 È—UE²½«Åv¼œ“UÐ v½“Ë sO~½UO� ‰œUF�¨œœdÖÅv� h�A� ÆXÝ«

 j?šFMt?¹U?�d?Ý —«“U?Ð j?š Ê«u?M?Ž tÐ t� ≤V?O?ý U?Ð X?Ý« r?O?I?²?�?� v?D?š¨œu?ý v?� t?²šUMý  

 «b³� “« ÷dŽ Ë  ∫XÝ«d¹“  —u� tÐ t¹U�dÝ —«“UÐ jš t�œUF� s¹«dÐUMÐ Æ

®±©

1. Separation Theorem 2- Capital Market Line
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 t�eÆXÝ« b�¬—U� vz«—«œ b³Ý p¹ d~½UOÐ 

Å©±®—«œu/

p�¹—

È—UE²½« v¼œ“UÐ

 t�eÆXÝ« b�¬—U� v¹«—«œ b³Ý p¹ d~½UOÐ 
 t� rOM� v� ÷d� ‰UŠS vJ�¹— v¹«—«œ p¹ UNMð “« qJA²� v¹«—«œ b³Ý p¹ iÈ—«“UÐ v¹«—«œ b³Ý Ë Â« 

M t?� rOM� v� ÷d� sOMâL¼ ÆXÝ«  —œ È—«cÖ t¹U�dÝ ‘“—« X³�½ i Ë ≠1È—«cÖ t¹U�dÝ rNÝ 
 v¹«—«œ b³ÝS È«dÐ MÆXÝ« 

 “« s?J2  U³O�dð dÖ«M Ë i t�®  SÈU?C?� —œ t?K�UŠ jš VOý ¨b½uý rÝ— ©bM¼œ v� qOJAð «— 
∫ —u� tÐ v¼œ“UÐ p�¹—

∫÷d� UÐ ‰UŠÆœuÐ b¼«uš

∫Xý«œ rO¼«uš

Ë

®≤©
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 t� rOM� ÷d� dÖ« ‰UŠ=0 ∫

 dÖ« t� œd� tłuð b¹UÐ=0  ¨S È—«“UÐ v¹«—«œ b³Ý ÊUL¼ MÆXÝ« 
  ôœUF� È—«cÖÅÈUł UÐ≥ Ë ¥ t�œUF� —œ ≤ tDI½ —œ «— lÐUð VOý rO½«uð v� MÆr¹—ËUOÐ XÝœ tÐ 

∫s¹«dÐUMÐ

∫U¹Ë

∫ t�

 t?�œUF�µÂU?NÝ —«“UÐ jš t� ± v?K?�« t−O²½ ¨œuý v� ÁbO�U½ CAPMs?OÐ tDÐ«— t�œUF� s¹« ÆXÝ« 
 j?Ýu?ð t?� ¨b?¼œ v?� ÊUA½ «— rNÝ Ê¬ p�¹— Ë rNÝ p¹ È—UE²½« v¼œ“UÐ t?Çd?¼ ÆœœdÖ v� sOF� 

Æb?³KÞ v� «— È—«cÖ t¹U�dÝ d²AOÐ »cł Ë ÁœuÐ rNÝ È—UE²½« v¼œ“UÐ ÊœuÐ d²AOÐ ÂuNH� tÐ býUÐ d²Ö—eÐ
  —U³ŽE(r

m
)–r

1
—«“UÐ p�¹— ‘«œUÄ  ≤ t�œUF� ÈbMÐ ‰u�d� s¹« Æœuý v� ÁbO�U½ ∂® Û—Uý jÝuð ±π∂¥©

® d²MO�Ë±π∂µÆb¹œdÖ tz«—« ©

1. Securities Market Line
2. Market Risk Premium

®≥©

®¥©

©µ®



≤∞≤               ©vA¼ËóÄ ≠vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

u~:« œdÐ—UT

”—U?Ä È“U?Ö Ê«bO� “« Ábý Ã«d�²Ý« vFO³Þ “UÖ hOB�ð t�U�� ÕdÞ UÐ œuý v� vFÝ g�Ð s¹« —œ
U?³?¹dIð t� vÐuMłÎ t?¹d?E?½ œd?Ð—U?� UÐ ¨œuý v� q�Uý «— —uA� È“UÖ d¹Uš– “« vLO½ Ïv?z«—«œ b?³Ý X¹d¹b� 

t?Ð “U?Ö  «—œU� ÈU¼ Á˛ËdÄ ÂU9 tÐ t½UMOÐ l�«Ë v¼U~½ UÐ Ë v¹«—«œ È—«“UÐ È—«cÖ XLO� ‰b� Ë e²¹Ëu�—U�
„«—u?š U?Ð vLOýËd²Ä ¨ÂUš XH½ Xý«œdÐ œU¹œ“« —uEM� tÐ v²H½ s¹œUO� tÐ “UÖ o¹—eð ¨vł—Uš ÈU¼—uA�

ÆXš«œdÄ Ê¬ qŠ tÐ vFO³Þ “UÖ
Ê«u?M?Ž tÐ ÁuI�UÐ —uÞÅtÐ ¨b½dOÖ v� —«d� tF�UD� Ë vÝ—dÐ œ—u� u~�« s¹« —œ t� v¹U¼ Á˛ËdÄ “« Â«b� d¼

 Á—U?L?ý XÝuOÄ Æb½uý v� »u�×� tÞuÐd� p�¹— Ë ÈœUB²�« v¼œ“UÐ UÐ v¹«—«œ p¹±ÈU?¼ Á˛ËdÄ ÂU9 
ôË« Æb?½«ÅÁb?L?Ž vÖó¹Ë Ëœ È«—«œ U¼ Á˛ËdÄ s¹« ÂU9 Æb¼œ v� ÊUA½ «— oOI% s¹« —œ tF�UD� œ—u�ÎdE½ “« 

UðbLŽ t� È« t½u~Ð  ¨b½dÐ t¹U�dÝ —UO�Ð U¼ Á˛ËdÄ s¹« v�U9 ¨È«ÅtM¹e¼ÎtM¹e¼ ¨UN½¬ È«dł« Ë XšUÝ È«dÐ 
® È« t¹U�dÝCapexÁ—Ëœ p?¹ —œ È« t?¹U?�d?Ý tM¹e¼ sO~MÝ —UO�Ð —«bI� s¹« ÆœuÐ b¼«uš Â“ô È—UO�Ð ©

U�uLŽÎq?Š«d?� —œ È« t?¹U�dÝ tM¹e¼ l¹“uð Áu×½  U³ÝU×� ÂU9 —œ Æœuý v� ÂU$« ÕdÞ ‰Ë« t�UÝ —UNÇ 
ÆXÝ« Ábý ÷d� ‰U�d½ l¹“uð  —u� tÐ t�UÝ —UNÇ Á—Ëœ s¹« —œ ¨ÕdÞ È«dł« Ë XšUÝ

U�uLŽ Á—Ëœ p¹ ÈUN²½« Uð Ë Ábý ŸËdý ©r−MÄ ‰UÝ “«® È—«œdÐ ÁdNÐ “Už¬ “« fÄ Á˛ËdÄ “« q�UŠ b�¬—œÎ
ÆXý«œ b¼«uš t�«œ« ¨bM� v� œU−¹« Èb�¬—œ ÈbI½ ÊU¹dł Ë œ—«œ t�«œ« ÕdÞ “« È—«œdÐ ÁdNÐ t� t�UÝ vÝ

X?³?�½ tÐ «— vÐuMł ”—UÄ È“UÖ Ê«bO� “« Ábý Ã«d�²Ý« vFO³Þ “UÖ rO¼«uš v� rOM� ÷d�±x¨≤xË 

≥xÈ« t?½u?Ö tÐ ¨v²H½ s¹œUO� tÐ o¹—eð Ë “UÖ „«—uš UÐ vLOýËd²Ä ¨“UÖ  «—œU� nK²�� ÈU¼ Á˛ËdÄ sOÐ 
∫vMF¹ ªrOÐU¹ XÝœ nK²�� ÈUNJ�¹— tM�«œ —œ h�Uš ‰UŠ È—UE²½« ‘“—« d¦�«bŠ tÐ ̈ t� rO¼œ ’UB²š«

t�E(npv)1 Ë U?¼ Á˛Ëd?Ä VO�dð ŸuL−� È—UE²½« h�Uš ‰UŠ ‘“—« St.Dev.Tb³Ý —UOF� ·«d×½« 
Ëœuý v� œ«bLK� p�¹—ÅhšUýÅt� XÝU¼ Á˛ËdÄÅVO�dðAÆXÝ« u¹—UMÝ d¼ —œ “U−� p�¹— —«bI� d¦�«bŠ 

«c?� ¨b½uý v� œU−¹« v½ôuÞ Á—Ëœ p¹ —œ Èb�¬—œ Ë È« tM¹e¼ ÈUN½U¹dł ¨“UÖ Ë XH½ ÈU¼ Á˛ËdÄ —œ 
tÇd¼ œ—Ë¬dÐ s¹«dÐUMÐ ÆœuÐ bM¼«uš ÈœbF²� ÈUNJ�¹— Ë —«cÖ dOŁUð ÈU¼dOG²�  U½UÝu½ ‘u�²Ýœ Á—«uL¼
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·«d×½« Ë sO~½UO�  U³ÝU×� tKLł“« ̈ bMýUÐ Á˛ËdÄd¼ v¼œ“UÐ Ë p�¹— d~½UOÐ t� v³ÝUM� ÈUNBšUý d²IO�œ
ÆXÝ«  —«œ—ušdÐ È—UO�Ð XOL¼« “« t�UI� s¹« —œ tF�UD� œ—u� ÈU¼ Á˛ËdÄ “« Â«b� d¼ —œ —UOF�

 ‰u�d� “« Á˛ËdÄ d¼ h�Uš ‰UŠ ‘“—« t³ÝU×� È«dÐ t�U�� s¹« —œNPVÆrOM� v� ÁœUH²Ý« 
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 «—œU� ÈU¼ Á˛ËdÄ ÁËdÖ X¹UN½ —œ Ë “UÖ  «—œU� Á˛ËdÄ d¼ p�¹— Ë È—UE²½« ‘“—« t³ÝU×� È«dÐ
œ—Ë¬dÐ tÐ vÐU¹ÅXÝœ —uEM� tÐ Ë Á˛ËdÄ œUB²�« dÐ dŁu� ÈU¼dOG²� —œ d¹cÄU½ e¹dÖ ÈUN½UÝu½ tÐ tłuð UÐ ¨“UÖ
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Ê«u?M?Ž t?Ð ¨—U?O?F?� ·«d×½« Ë ÈœUB²�« v¼œ“UÐ hšU‡ý Ê«uMŽ tÐ ¨—ôœ ÊuOKO� tÐ h�Uš ‰UŠ È—UE²½«
Z?M?Ä —œ v²H½ s¹œUO� tÐ o¹—eð Ë vLOýËd²Ä ¨“UÖ  «—œU� t½UÖ tÝ ÈU¼ Á˛ËdÄ ÁËdÖ È«dÐ p�¹— hšUý

 “U?Ö q?� —«bI� Èu¹—UMÝ±∞∞ ¨ ≤∞∞ ¨ ≥∞∞ ¨ ¥∞∞ Ë µ∞∞—œ ¨©— Â Â Â® “Ë— —œ V?F?J?� d²� ÊuOKO� 
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Å©±®‰Ëb	U¼ÅÁ˛ËdÄ ÁËdÖ p�¹— Ë ÈœUB²�« v¼œ“UÐ ÈUNBšUý

Á˛ËdÄ Ÿu½

“UÖ —«bI�

“UÖ  «—œU� ÈU¼ÅÁ˛ËdÄ

vLOýËd²Ä ÈU¼ÅÁ˛ËdÄ

“UÖ o¹—eð ÈU¼ÅÁ˛ËdÄ

±∞∞— Â Â Â ≤∞∞— Â Â Â ≥∞∞— Â Â Â ¥∞∞— Â Â Â µ∞∞— Â Â Â 

E(NPV)
·«d×½«

—UOF�E(NPV)
·«d×½«

—UOF�E(NPV)
·«d×½«

—UOF�E(NPV)
·«d×½«

—UOF�E(NPV)
·«d×½«

—UOF�

tÐ t� È«Åt½U¹«— t�U½dÐ “« nK²�� ÈU¼ tM¹eÖ tÐ vFO³Þ “UÖ hOB�ð È“UÝ tMONÐ  U³ÝU×� ÂU$« È«dÐ
 È—«e�« Âd½ jO×� —œ —uEM� sOL¼Matlab‰Ë«bł Ë —uÐe� t�U½dÐ Æœuý v� ÁœUH²Ý« ¨XÝ« Ábý t²ýu½ 

b�¬—U� v¹«—«œ ÈU¼b³Ý® b�¬—U� nK²��  U³O�dð t�  U³ÝU×� Z¹U²½ ÈËUŠ±U¼ÅÁ˛ËdÄ t½UÖ tÝ ÈUN¼ËdÖ “« ©
 Á—ULý XÝuOÄ—œ ̈ b¼œ v� ÊUA½ t½UÖ ZMÄ ÈU¼u¹—UMÝ —œ Ë nK²�� ÈUNJ�¹— —œ «—≤sOMâL¼ ÆXÝ« Áb�¬ 

 Á—ULý —«œu/ tŽuL−�≤Æb¼œ v� ÊUA½ nK²�� d¹œUI� È«dÐ «— t�U�� s¹« Èb�¬—U� “d� vM×M� 
nK²�� d¹œUI� È«dÐ Èb�¬—U� “d� lÐUð ̈ UN½¬ ÈUNJ�¹— dÐ b�¬—U� ÈU¼b³Ý ÈUNO¼œ“UÐ ÊuOÝdÖ— ÂU$« UÐ

∫b¹¬ v� XÝœ tÐ d¹“  —u� tÐ ¨vFO³Þ “UÖ
 “UÖ —«bI�±∞∞   — Â Â Â                        
 “UÖ —«bI�≤∞∞— Â Â Â 
 “UÖ —«bI�≥∞∞— Â Â Â 
 “UÖ —«bI�¥∞∞— Â Â Â 
 “UÖ —«bI�µ∞∞— Â Â Â 

Ær¹—ËUOÐ XÝœ tÐ «— Ê¬ VOý Ë √b³� “« ÷dŽ b¹UÐ ̈ t¹U�dÝ —«“UÐ jš Êœ—Ë¬ XÝœ tÐ È«dÐ d~¹œ ·dÞ “«
‘“—« ‰œUF� X�UŠ s¹« —œ t� XÝ« —«cÖ t‡¹U�dÝ p‡�¹— ÊËbÐ v¹«—«œ —«b‡I� ‰UŠ ‘“—« √b³� “« ÷dŽ

 Á—Ëœ q� —œ U¼ Á˛Ëd‡Ä ÂU‡9 tÐ Áb‡ý Áœ«œ h‡OB�ð “UÖ q� vð«–≥∞r�— s¹« ÆXÝUN½¬ È—«œdÐ ÁdNÐ t�UÝ 
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‰«œd?O� bM½U� ¨tFÝuð Ê«“«œdÄ t¹dE½ “« È—UO�Ð±® ±π∑∞Ë—«œuð Ë ©≤® ±≥∂µË Èd?Ð«dÐU½ g¼U� dÐ¨©
Ê“«uð œu³½ ÂbŽÆ b½—«œ bO�Uð tFÝuð vÝUÝ« ·«b¼« “« vJ¹ Ê«uMŽ tÐ vŽUL²ł«Ë ÈœUB²�« ÈUNO~½UÖËœ l�—
œuš t� œuýÅv� È« tIDM� ÈdÐ«dÐU½ b¹bAð Ë ·UJý œU−¹« Vłu� ̈ ÊuÖU½uÖ oÞUM� sOÐ ̈ tFÝuð ÊU¹dł —œ
¨v½U²Ý« Ë È« tIDM� vŽUL²ł« ≠ ÈœUB²�« ÈUN¹dÐ«dÐU½ tF�UD� ̈ ”UÝ« s¹«dÐ  ÆXÝ« tFÝuð dO�� —œ vF½U�
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UÐ Á«dL¼ ÈœUB²�« bý— sO�Qð XNł —œ  UŠö�« Ë Èe¹—Åt�U½dÐ È«dÐ È«Åt¹UÄ Ë È—Ëd{  U�«b�« “« vJ¹
—«d� dOŁQð X% ̈ È« tIDM� ÈUN¹dÐ«dÐU½ l�— ·b¼ UÐ «— lÐUM� hOB�ð b½«uð v�  t� XÝ« vŽUL²ł« X�«bŽ
ÈU?N?A?�Ð pOJHð tÐ UN½¬ t�¹UI� Ë ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ vÝ—dÐ tÐ t�UI� s¹« —œ Æb¼œ
ÆXš«œdÄ rO¼«uš XFM� Ë È“—ËUA� ¨v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� ¨ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ ¨‘“u�¬

vK�UŽ qOK% ‘Ë— Ëœ pL� tÐ ¨vŽUL²ł« ≠ÈœUB²�« ÈUNBšUý “« ÁœUH²Ý« UÐ oOI% s¹«±v�u½u��Uð Ë 
ÈœbŽ≤ v½U�“ lDI� Ëœ —œ ±≥∑≥ Ë ±≥∏≤e?�«d� Ë U¼ t�U½—U�¬ “« Â“ô  UŽöÞ« Ë —U�¬ Æœuý v� ÂU$« 

—u?A?� `?DÝ —œ vLÝ— e�«d� d¹UÝ Ë Èe¹— t�U½dÐ Ë X¹d¹b� ÊU�“UÝ ’uBš tÐ ÊU²Ý« v¹«dł« Ë È—«œ«
 ‰UÝ ÆXÝ« Ábý tONð Ê«d¹« —U�¬ e�d� bM½U�±≥∑≥ ‰UÝ Ë tFÝuð ÂËœ t�U½dÐ “Už¬ “« q³� ‰UÝ p¹ ±≥∏≤eO½ 

Ë —U?�¬ ¨o?O?I?% ÂU?$« ÊU�“ tÐ tłuð UÐ t� XÝ« v�öÝ« È—uNLł —œ tFÝuð ÂuÝ t�U½dÐ “« v�UÝ s¹dš¬
—œ ÂuÝ Ë ÂËœ t�U½dÐ œdJKLŽ vÐU¹“—« ¨d{UŠ oOI% l�«Ë —œ ÆbýUÐ v� ”d²Ýœ —œ Ê¬ “« Â“ô  UŽöÞ«
ÈdÐ«dÐU½ ¨tF�UD� œ—u� v½U�“ Á—Ëœ vÞ U¹¬ œuý ÂuKF� Uð ¨XÝ« ÊU²Ýd� ÊU²Ý« —œ ÈdÐ«dÐU½ Ë tFÝuð tMO�“
ÁbM¹¬ ÈUN¹e¹— t�U½dÐ —œ b½«uð v� g¼ËóÄ s¹« Z¹U²½ øt½ U¹ XÝ« t²�U¹ g¼U� ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ
s¹« ÆœdOÖ —«d� jÐ—ÅÈ– Êôu¾�� ÁœUH²Ý« œ—u� ̈ ÊU²Ý« ̀ DÝ —œ vJ¹eO� Ë v�U� lÐUM� hOB�ð XNł —œ Ë
vKš«œ  UF�UD� q�Uý oOI% tMOAOÄ ÂËœ g�Ð —œ t�bI� “« fÄ ÆXÝ« Ábý rOEMð g�Ð XA¼ —œ t�UI�
Â—UNÇ g�Ð —œ Æœuý v� ÊUOÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUNOÖó¹Ë “« všdÐ ÂuÝ g�Ð —œ Æœuý v� tz«—« vł—Uš Ë
—œ Ë œ—«œ ’UB²š« UNBšUý v�dF� tÐ r−MÄ g�Ð Æbý b¼«uš Y×Ð tFÝuð tł—œ ÈdOÖ Á“«b½« ÈUN¼«—
q?O?K% Ë t¹e& Æb½uý v� Áœ«œ `O{uð ÈœbŽ v�u½u��Uð Ë vK�UŽ qOK% oOI% ÈUNýË— rAý g�Ð

Æœ—«œ ’UB²š« ÈdOÖ t−O²½ Ë ÈbMÐ lLł tÐ r²A¼ g�Ð Ë œdOÖ v� ÂU$« r²H¼ g�Ð —œ U¼ Áœ«œ

oOI% tMOAOÄ
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Á—Uý« t²�dÖ  —u� ‰UGðdÄ Ë bM¼ —œ t� vðUIOI% tÐ ̈ vł—Uš  UF�UD� tMO�“ —œ  ÆXÝ« Ábý ÂU$« —uA�

g�Ð—u½ jÝuð t�  UF�UD� s¹« “« vJ¹ —œ Æœuý v�≥ ® ≤∞∞≤·ö²š« Ë v½U�½« tFÝuðò Ê«uMŽ X% © 
È— Ë UOðUÐ  sOMâL¼ ÆX�dÖ —«d� vÝ—dÐ œ—u� bM¼ ÈUN²�U‡¹« sOÐ ÈdÐ«dÐU½ ¨bý ÂU$« åbM¼ —œ È« tIDM�¥
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 v?½U?�“ l?ÞU?I?� —œ «— ‰U?GðdÄ —uA� È« Á—U� oÞUM� ¨vK�UŽ qOK% ‘Ë— UÐ eO½±ππ± Ë ±ππµÿU?( tÐ 
® ÈdCš eO½ —uA� qš«œ —œ Æb½« Áœu/ ÈbMÐ t³ð—  tFÝuð±≥∑∂ÊU¹Ë“dÐ ¨ÊU²Ýœd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý ©

®±≥∑¥® Y?�U?Ł È—uBM� ¨Ê«—b½“U� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý ©±≥∑µË v?³?O³Š ¨Ê«dNð ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý ©
® Ê«d~¹œ±≥∑∏q?O?K?% ÈUNýË— “« ÁœUH²Ý« UÐ vA�Ð Ë vK� X�UŠ Ëœ —œ «— s¹Ëe� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý ©

Æb?½«ÅÁœd?� v?Ý—dÐ «— UN½¬ sOÐ ÈdÐ«dÐU½ Ë ÈbMÐ t³ð— ¨tFÝuð `DÝ ÿU( tÐ ¨ÈœbŽ v�u½u��Uð Ë vK�UŽ
® È—UO²�Ð sOMâL¼±≥∏∞ÈbMÐ t³ð— XFM� g�Ð —œ tFÝuð ÿU( tÐ «— —uA� ÈUN½U²Ý« ‘Ë— sOL¼ UÐ © 

® v�öÝ« ÆXÝ« Áœu/±≥∑≤t²š«œdÄ —uA� v¹U²ÝË— oÞUM� sOÐ ÈdÐ«dÐU½ Ë tFÝuð `DÝ vÝ—dÐ tÐ eO½ ©
® b½u�«œ Ë Èd~M¼¬ ÆXÝ«±≥∏¥X?�UŠ —œ «— ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð `DÝ ¨oOI% p¹ —œ ©

 v?½U?�“ lÞUI� —œ vK�±≥∑≥ Ë ±≥∏≤t?F?Ýu?ð t?ł—œ Y?OŠ “« «— ÊU²Ý« s¹« ÈUN½U²ÝdNý Ë Áœu/ sOOFð 
—œ «— ÊU?²?Ýd?� ÊU?²?Ý« ÈU?N½U²ÝdNý ¨‚u� oOI% qOLJð —œ l�«Ë —œ d{UŠ oOI% Æb½« Áœu/ ÈbMÐÅt³ð—
ÿU?( tÐ XFM� Ë È“—ËUA� ¨v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� ¨ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ ¨‘“u�¬ ÈUNA�Ð

ÆbM� v� vÝ—dÐ «— UN½¬ sOÐ ÈdÐ«dÐU½ Ë Áœu/ ÈbMÐ t³ð— tFÝuð `DÝ

ÊU²Ýd: ÊU²Ý« ÈUNOÖó¹Ë UÐ v¹UMý¬

 dÐ«dÐ v²ŠU�� UÐ Ë ÁœuÐ —uA� vÐdž ÈUN½U²Ý« “« vJ¹ ÊU²Ýd�≤∏∞∂¥ lÐd� d²�uKO� ±[∑XŠU�� b�—œ
 “« qJA²� ÊU²Ý« s¹« ¨vÝUOÝ  ULO�Ið s¹dš¬ t¹UÄ dÐ ÆXÝ« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— —uA�πXÝ« ÊU²ÝdNý 

t?� ÊU?H?�œ Ë t?K�KÝ ¨d²šbKÄ ¨U½“« ¨Xýb¼u� ¨œË—Ëœ ¨œUÐ¬ Âdš ¨œdłËdÐ ¨“—œu~O�« ∫“« bMð—U³Ž t�
 È«—«œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÆXÝ« ÊU²Ý« s¹« È—«œ« Ë vÝUOÝ e�d� œUÐ¬ Âdš≤≤ ¨dNý ≤µ ¨g�Ð ∏±Ë ÊU²�¼œ 

≤∏¥≤ XŠU�� UÐ œUÐ¬ Âdš ̈ ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ —œ ÆXÝ« ÈœUÐ¬ ∂≤≥≥XŠU�� UÐ U½“« Ë lÐd� d²�uKO� 
±≤±≤ ̈  È—uÝ® b½—«œ «— XŠU�� s¹d²L�Ë s¹d²AOÐ VOðdð tÐ lÐd� d²�uKO� ±≥∏∞ ’ ̈≤ “« gOÐ Æ©∏µ

 œËb?Š Ê¬ ÈU?N?²?ýœ XFÝË Ë Áœ«œ qOJAð lO�— ◊UI½ Ë  UŽUHð—« ¨UN¼u� «— ÊU²Ý« XŠU�� b�—œ≥∏∞
UðbLŽ ¨Èe�d� ”dÖ«“ ‰U³ł tK�KÝ tM�«œ —œ Êbý l�«Ë XKŽ tÐ ÊU²Ýd� È«u¼ Ë »¬ ÆXÝ« —U²J¼ —«e¼Î

 sOÐ ÊU²Ý« s¹« —œ ‘—UÐ t½ôUÝ sO~½UO� ÆXÝ« ŸUHð—« q�UŽ “« dŁU²�¥µ∞ Uð µ∞∞È—«u−L¼ ÆXÝ« d²O� vKO� 
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¨Ê«bL¼ dOÝœdÝ  UŽUHð—« UÐ Ê¬ v�ULý oÞUM�  —ËU−� Ë ÊU²Ý“uš t~Kł UÐ ÊU²Ý« vÐuMł X�Ä oÞUM�
 ’ ¨l?³M� ÊUL¼® XÝ« Áœu/ œU−¹« ÊU²Ý« s¹« —œ «— v½uÖU½uÖ ÈUNLOK�«±≥ÂU?$« ÈU¼ œ—Ë¬dÐ t¹UÄ dÐ Æ©

 ‰U?Ý —œ ÊU?²Ý« XOFLł ¨t²�dÖ±≥∏∞ tÐ ±∑≤≤∞∞∞Ë œU?Ð¬ Âd?š ÈU?N?½U²ÝdNý ÆXÝ« Áb¹œdÖ m�UÐ dH½ 
 v?¹UNMð tÐ œdłËdÐ∂∞ Ë b?½« Áœ«œ ÈUł œuš —œ «— ÊU²Ý« ÈdNý XOFLł b�—œ ¥∞XOFLł vIÐU� b�—œ 

 t?Ð sOA½dNý≤∞ ’ ¨l?³M� ÊUL¼® œ—«œ oKFð d~¹œ dNý π ‰U?Ý —œ —uA� È—UJOÐ Œd½ jÝu²� Æ©±≥∏≤
 dÐ«dÐ±±[≥È—U?JOÐ Œd½ UÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« Ë ÁœuÐ b�—œ≤±[± s?O?Ð —œ «— È—UJOÐ Œd½ s¹d²AOÐ ¨b�—œ≤∏

 ¨‰U?Ý —u?A?� È—U�¬ t�UM�UÝ® XÝ« t²ý«œ —uA� ÊU²Ý«±≥∏≤ÊU?½“ —œ ÊU?²Ýd� ÊU²Ý« —œ È—UJOÐ Œd½ Æ©
 ÊU?½“ —œ t?� È« t?½uÖ tÐ ÁœuÐ Ê«œd� “« d²AOÐ —UO�Ðµ∞ Ê«œd?� —œ Ë b�—œ ±∂t?�U?M�UÝ® XÝ« ÁœuÐ b�—œ 

 ̈ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« È—U�¬±≥∏≤‘“—« q� “« ÊU²Ý« s¹« rNÝ t� È—uÞ tÐ¨X�O½ v²FM� v½U²Ý« ̈ ÊU²Ýd� Æ©
 dÐ«dÐ —uA� —œ XFM� g�Ð ÁœËe�«∞[∏ sOÐ —œ Ë ÁœuÐ b�—œ ≤∏t�UM�UÝ® œ—«œ ÈUł r²�OÐ t³ð— —œ ̈ ÊU²Ý« 

 ¨—uA� È—U�¬±≥∏≤»u�×� —uA� —œ È“—ËUA� ÈUN³D� “« vJ¹ È“—ËUA� ÿU( tÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« Æ©
 Æœuý v�µ[∂sOÐ —œ dE½ s¹« “« Ë œ—«œ ’UB²š« ÊU²Ýd� ÊU²Ý« tÐ —uA� È“—ËUA� v{«—« q� “« b�—œ 

¨œu�½ ̈ uł ̈ ÂbMÖ È“—ËUA�  «bO�uð s¹dð ÁbLŽ Æ©l³M� ÊUL¼® œ—«œ ÈUł r²H¼ t³ð— —œ —uA� ÈU¼ ÊU²Ý«
ÆXÝ« dOý Ë XýuÖ ¨UOÐu�

tFÝuð `DÝ g−MÝ

 —u�  ËUH²� ÈUNBšUý UÐ ÊU½«œœUB²�« Ë vKK*« sOÐ ÈUN½U�“UÝ ·dÞ “« tFÝuð ̀ DÝ ÈdOÖ Á“«b½«
b?�¬—œ “« v³�½ —uÞ tÐ t� vIÞUM� ”UÝ« s¹« dÐ ÆXÝ« t½«dÝ b�¬—œ ¨Z¹«— ÈUNBšUý “« vJ¹ ÆœdOÖ v�

 dH�uÄ ® b½uý v� vIKð t²�U¹ tFÝuð Ê«uMŽ tÐ ¨b½—«œ—ušdÐ v¹ôUÐ t½«dÝ± ¨ ±≥∑∂ ’ ¨≤µtÇdÖ« Æ© 
qÐU� ̈ XÝ« È«ÅtIOKÝ Ë vB�ý ÈU¼dE½ —UNþ« Ë UNý“—« “« ⁄—U� Ë vMOŽ t� XNł s¹« “« ̈ —u�c� hšUý

ôË« d~¹œ ÁUÖb¹œ “« ¨XÝ« ŸU�œÎUO½UŁ ¨b¼œ v/ ÊUA½ «— b�¬—œ l¹“uð Ît� «— Èœ—«u� Ë v�uÄ dOž ÈUNý“—« 
 h?� ¨l?³M� ÊUL¼® œdOÖ v/ dÐ —œ ¨bM²�O½ v�uÄ d¹œUI� tÐ q¹b³ð qÐU�±∞ ≠±≥h?šUý tÐ œUI²½« —œ Æ©

“dOÝ ¨t½«dÝ b�¬—œ≤® ±π∑≤ÁuI�UÐ œ«bF²Ý« ÁbM¼œ ÊUA½ ¨ôUÐ b�¬—œ `DÝ t� s¹« œułË UÐ ¨XÝ« bI²F� ©
Êœu?Ð ôUÐ ¨bÐU¹ t�«œ« dI� Ë È—UJOÐ qJA� U¹ Ë bMýU³½ rONÝ b�¬—œ s¹« —œ ÊU~L¼ dÖ« ¨XÝ« tFÝuð È«dÐ
hšUý œ—u� —œ Ábý ÕdD�  «œ«d¹« Ë qzU�� tÐ tłuð UÐ Æb¼œ ÊUA½ «— tFÝuð Ÿu�Ë b½«uð v/ t½«dÝ b�¬—œ
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 t¼œ “« ’uBš tÐ ¨t½«dÝ b�¬—œ±π∂∞ÈU?NBšUý tKLł “« Æb¹œdÖ ÕdD� v³O�dð ÈUNBšUý ¨bFÐ tÐ 
v?½U�½« dI�±v½U�‡½« tFÝuð ¨≤q?K?� ÊU?�“UÝ tFÝuð  UIOI% t�U½dÐ jÝuð vŽUL²ł« tFÝuð v³O�dð  ¨≥

‰«Ë ‰dOð® ¥ ¨±≥∑∏ ’ ¨∑∞ ¨ÊUNÐ“Ë— Ë±≥∑π ’ ¨±¥v?Öb½“ vJ¹eO� XOHO� hšUý Ë ©µj?Ýuð 
f¹—u�∂ ¨l³M� ÊUL¼® ±≥∑π’ ¨±¥XÝ« d¹“ hšUý tÝ dÐ vM²³� v½U�½« dI� hšUý Æb¹œdÖ tz«—« ©

 l³M� ÊUL¼®±≥∑∏ ’ ¨∑∞∫ ©
ÆbM½U0 Áb½“ v~�UÝ qNÇ Uð œË— v/ —UE²½« t� v²OFLł b�—œ ≠

ÆÊôU�Ö—eÐ Èœ«uÝ vÐ Ê«eO� ≠
b?�—œ ¨r�UÝ »¬ tÐ vÝd²Ýœ ÊËbÐ XOFLł b�—œ dOG²� tÝ jÝu²� dÐ vM²³� XO�Ëd×� hšUý ≠

Æ‰UÝ ZMÄ sOMÝ d¹“ Ê“Ë r� ÊU�œu� b�—œ Ë v²ý«bNÐ  U�bš tÐ vÝd²Ýœ ÊËbÐ XOFLł
‘—ËdÄ Ë ‘“u�¬ tÐ vÐU¹ÅXÝœ ̈ vÖb½“ tÐ bO�«  q�Uý vzeł hšUý tÝ “« eO½ v½U�½« tFÝuð hšUý
t½«dÝ vF�«Ë b�¬—œ Ë ÂuÝ Ë ÂËœ ¨‰Ë« ÈU¼ t¹UÄ ”—«b� —œ ÂU½ X³Ł Ë ÊôU�Ö—eÐ Èœ«uÝUÐ VO�dð t¹UÄ dÐ

 ’ ̈ l³M� ÊUL¼® XÝ« Ábý qOJAð∑≥ “« vŽUL²ł« tFÝuð v³O�dð hšUý tONð —œ Æ©∑≥≠vzeł  hšUý 
Ábý ÁœUH²Ý« t�U½“Ë— ÊUÖ—ULý Ë vÖb½“ tÐ bO�« ̈ È˛d½« ̈ œôu� ̈ ‚dÐ ̈ sO¾ðËdÄ ·dB� tKLł “« vŽUL²ł«

 ¨ÊUNÐ “Ë—® XÝ«±≥∑π ’ ¨±≥Ë v?½U?�?½« d?I� hšUý bM½UL¼ eO½ vÖb½“ vJ¹eO� XOHO� hšUý Æ©
Œd½ Ë Ê«œ«“u½ dO� Ë ¯d� ¨vÖb½“ tÐ bO�« ∫“« bMð—U³Ž t� œ—«œdÐ —œ «— vzeł hšUý tÝ ¨v½U�½« tFÝuð

 ’ ̈ l³M� ÊUL¼ ®Èœ«uÝUÐ≤∂pOð—U�  ̈ d~¹œ  v³O�dð hšUý p¹ —œ Æ©∑p¹ËUÝ Ë ∏® ≤∞∞±t³ð— È«dÐ ©
XÐUŁ v¹«—«œ ¨XA� qÐU� sO�“ ÈUNBšUý ¨vŽUL²ł«Ë ÈœUB²�« tFÝuð tÐ tłuð UÐ ¨nK²�� oÞUM� ÈbMÐ

Æb½« t²�dÖ dE½ —œ «— XOFLł Ë ‚dÐ ·dB� ¨‰UF�

UNBšUý v,dF�

 “« ÊU?²?Ýd?� ÊU?²?Ý« ÈU?N½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ sOOFð Ë ÈbMÐ t³ð— È«dÐ d{UŠ oOI% —œπ∞hšUý 
ÈUNBšUý s¹«dÐUMÐ bMýUÐ X³¦� XNł —œ b¹UÐ vÐU�²½« ÈUNBšUý Æœuý v� ÁœUH²Ý« vŽUL²ł« ≠ÈœUB²�«
ÆœuýÅv� ÁœUH²Ý« UNBšUý t½uÖÅs¹« ”uJF� “« —U� s¹« È«dÐ ÆrOM� v� q¹b³ð X³¦� ÈUNBšUý tÐ «— vHM�

1. Human Poverty Index (HPI) 2. Human Development Index (HDI)
3. United Nation Developing of Programme 4. Thrillval
5. Physical Quality of Life Index (P. Q. L. I) 6. Morries
7. Mrtica 8. Savic



±∂¥               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

q?�U?Ž p?¹ —œ ¨b?½—«œ v?~?²?�?³L¼ d~¹bL¼ UÐ t� v¹UNBšUý ¨vK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ t� s¹« tÐ tłuð UÐ
ÈU?ł ¨b?MýUÐ t²ý«œ v¹ôUÐ v~²�³L¼ d~¹bJ¹ UÐ vÐU�²½« ÈUNBšUý “« všdÐ dÖ« «c� ¨b½uý v� t�öš
q?ÐU?� Ë œu?łu?� ÈU?¼—U?�¬ Ë v?ðUŽöÞ«  U½UJ�« tÐ tłuð UÐ —u�c� ÈUNBšUý ÆX�O½ v½«d~½ t½uÖ êO¼
v¼U�—  U�bš Ë sJ�� ¨XFM� ¨ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ ¨‘“u�¬ ¨È“—ËUA� nK²�� ÈUNA�Ð “« ”d²Ýœ
d?¹“ Õd?ý t?Ð Ë Áb?ý »U?�?²?½« ÊU?II×� d~¹œ vÐd&  UF�UD� Ë È—U�¬ ÈUN²¹œËb×� tÐ tłuð UÐ v¹UMÐd¹“

∫bMýUÐÅv�
∫‘“u?�¬ g?�?Ð ÈU?N?BšUý ± ¨v?¹«b?²?Ð« Á—Ëœ —œ ÂU?½ X?³?Ł X?³�½ ≠≤Á—Ëœ —œ ÂU?½ X?³?Ł X?³�½ ≠

¨v¹ULM¼«—≥ ¨tDÝu²� Á—Ëœ —œ ÂU½ X³Ł X³�½ ≠¥ ¨v¹ULM¼«— Á—Ëœ —œ Ê«d²šœ ÂU½ X³Ł X³�½ ≠µX³�½ ≠
¨tDÝu²� Á—Ëœ —œ Ê«d²šœ ÂU½ X³Ł∂ d¼ È«“« tÐ rKF� œ«bFð ≠≥∞ ¨v¹«b²Ð« Á—Ëœ “u�¬ g½«œ dH½ ∑œ«bFð ≠

 d¼ È«“« tÐ rKF�≥∞ ¨v?¹ULM¼«— Á—Ëœ “u�¬ g½«œ dH½ ∏ d?¼ È«“« tÐ rKF� œ«bFð ≠≥∞Á—Ëœ “u�¬ g½«œ dH½ 
 ¨tDÝu²�π d¼ È«“« tÐ ”ö� œ«bFð ≠≥∞ ¨v¹«b²Ð« Á—Ëœ “u�¬ g½«œ dH½ ±∞ d¼ È«“« tÐ ”ö� œ«bFð ≠≥∞

 ¨v?¹U?LM¼«— Á—Ëœ “u�¬ g½«œ dH½±± d?¼ È«“« tÐ ”ö� œ«bFð ≠≥∞ ¨t?D?Ýu²� Á—Ëœ “u�¬ g½«œ dH½ ±≤≠
 d?¼ È«“« t?Ð ©t?D?Ýu?²?� Ë v¹ULM¼«— ¨v¹«b²Ð«® ”—«b� œ«bFð±∞∞ ¨X?ŠU?�?� lÐd� d²�uKO� ±≥œ«b?Fð ≠

 d?¼ È«“« tÐ v²�Ëœ ÈU¼ ÁU~A½«œ ÊU¹u−A½«œ±∞∞∞∞ ¨X?OFLł dH½ ±¥ÈU?N¼U~A½«œ ÊU¹u−A½«œ œ«bFð ≠
 d¼ È«“« tÐ v²�Ëœ dOž±∞∞∞∞ ̈ XOFLł dH½ ±µ d¼ È«“« tÐ v�uLŽ ÈU¼ t½U�ÐU²� ÈUCŽ« œ«bFð ≠±∞∞∞∞

 ¨XOFLł dH½±∂ d¼ È«“« tÐ v�uLŽ ÈU¼ t½U�ÐU²� —œ œułu� »U²� œ«bFð ≠±∞∞∞∞   ¨XOFLł dH½ ±∑≠
 d¼ È«“« tÐ v�uLŽ ÈU¼Åt½U�ÐU²� œ«bFð±∞∞∞ÆXŠU�� lÐd�d²� uKO� 

∫ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð ÈUNBšUý ± ̈ dO� Ë ̄ d� b�—œ ”uJF� ≠≤dO� Ë ̄ d� b�—œ ”uJF� ≠
  ̈ Ê«œ«“u½≥ ̈ Ê«—œU� dO� Ë ̄ d� b�—œ ”uJF� ≠¥ d¹“ œ«d�« dO� Ë ̄ d� b�—œ ”uJF� ≠∂µ ̈ ‰UÝ µ≠

    ¨Ábý tMO��«Ë XOFLł b�—œ∂ d¼ È«“« tÐ v½U²Ý—ULOÐ X�ð œ«bFð ≠±∞∞∞∞ ¨XOFLł dH½ ∑œ«bFð ≠
 d?¼ È«“« tÐ hB�²� pýeÄ±∞∞∞∞  ¨X?OFLł dH½ ∏ d?¼ È«“« tÐ v�uLŽ pýeÄ œ«bFð ≠±∞∞∞∞dH½  

 ¨X?OFLłπ d?¼ È«“« tÐ pýeá½«b½œ œ«bFð ≠±∞∞∞∞ ¨X?OFLł dH½  ±∞Ë ÁU?~A¹«“ ¨ÊU²Ý—ULOÐ œ«bFð ≠
 ¨XŠU�� lÐd� d²�uKO� b� d¼ È«“« tÐ ÁU~A¹UÝ¬±± d¼ È«“« tÐ v½U�—œ v²ý«bNÐ e�«d� œ«bFð ≠±∞∞∞∞

 ¨X?OFLł dH½±≤ d¼ È«“« tÐ ÁU~A¹U�“¬ œ«bFð ≠±∞∞∞∞ ¨X?OFLł dH½ ±≥d?¼ È«“« tÐ t½UšË—«œ œ«bFð ≠
±∞∞∞∞ ¨XOFLł dH½ ±¥ d¼ È«“« tÐ v½U�—œ v²ý«bNÐ e�«d� œ«bFð  ≠±∞∞ ¨XŠU�� lÐd� d²�uKO� ±µ≠

 d¼ È«“« tÐ ÁU~A¹U�“¬ œ«bFð±∞∞ ¨X?ŠU�� lÐd� d²�uKO� ±∂ d¼ È«“« tÐ t½UšË—«œ œ«bFð ≠±∞∞d²�uKO� 



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∂µ

 ¨XŠU�� lÐd�±∑¨U¼ ÊUJ� s¹« tOK� tÐ Xý«bNÐ  —«“Ë bOzUð œ—u� v¹«cž œ«u� tONð ÈU¼ ÊUJ� X³�½ ≠
±∏ ¨r?�U?Ý v?½bO�U‡ý¬ »¬ È«—«œ ÈU¼—«u½Uš b�—œ ≠±πd?¼ È«“« t?Ð v?¹U²ÝË— Xý«bNÐ e�«d� œ«bFð ≠

±∞∞∞∞ ¨v¹U²ÝË— XOFLł dH½ ≤∞ ¨r�UÝ v½bO�Uý¬ »¬  È«—«œ ÈUN¹œUÐ¬ b�—œ ≠≤±b�—œ ”uJF�  ≠
ÆÈ—Ë—UÐ

∫v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð ÈUNBšUý ±¨r�UÝ v½bO�Uý¬ »¬ È«—«œ ÈU¼—«u½Uš b�—œ ≠
≤ ¨‚d?Ð È«—«œ ÈU¼—«u½Uš b�—œ ≠≥ ¨—«u?½U?š d?¼ v?~½Uš ‚dÐ ·dB� t½«dÝ ≠¥ÈU?¼—«u½Uš b�—œ ≠

  ¨Èd?Ný “UÖ vA� t�u� “« —«œ—ušdÐµ ¨U?¼—«u?½Uš q� tÐ ÈdNý “UÖ Èd¹cÄ „«d²ý« XO�dþ X³�½ ≠∂≠
 ¨sHKð “« —«œ—ušdÐ ÈU¼—«u½Uš b�—œ∑  ¨Á«dL¼ sHKð È«—«œ XOFLł b�—œ ≠∏tÐ v½U~L¼ sHKð œ«bFð ≠

 d¼ È«“«±∞∞ ¨X?ŠU?�� lÐd� d²�uKO� π d?¼ È«“« t?Ð v?²?�Ä ÈU¼ vÖbM¹U/ Ë dðU�œ œ«bFð ≠±∞∞∞∞dH½ 
 ¨X?OFLł±∞ d?¼ È«“« t?Ð v?²�Ä ÈUNOÖbM¹U/ Ë dðU�œ œ«bFð ≠±∞∞ ¨X?ŠU?�� lÐd� d²�uKO� ±±‰uÞ ≠

 d¼ È«“« tÐ ÈdNý ÊË—œ ÈUN¼«—±∞∞ ̈ XŠU�� lÐd� d²�uKO� ±≤d¼ È«“« tÐ ÈdNý ÊË—œ ÈU¼ Á«— ‰uÞ ≠
±∞∞∞∞   ¨XOFLł dH½ ±≥ d¼ È«“« tÐ Á«— r�«dð ≠±∞∞ ¨XŠU�� lÐd� d²�uKO� ±¥tOKI½ q¹UÝË œ«bFð ≠

 d¼ È«“« tÐ ÈdNý ÊË—œ v�uLŽ±∞∞∞∞ ¨X?OFLł dH½ ±µÊËd?Ð —UÐ Ë d�U�� qLŠ tOKI½ q¹UÝË œ«bFð ≠
 d¼ È«“« tÐ ÈdNý±∞∞∞∞ ̈ XOFLł dH½ ±∂ d¼ È«“« tÐ vý“—Ë ÈU¼ sO�“ œ«bFð ≠±∞∞∞∞¨XOFLł dH½ 

±∑ d¼ È«“« tÐ vý“—Ë ÈU¼ s�UÝœ«bFð ≠±∞∞∞∞ ¨XOFLł dH½ ±∏d¼ È«“« tÐ v¹U²ÝË— ÈU¼ Á«— ‰uÞ ≠
  ¨ÈœUÐ¬ Áœ±π ¨ÈœUÐ¬ Áœ d¼ È«“« tÐ v¹U²ÝË— t²�UHÝ¬ ÈU¼ Á«— ‰uÞ ≠≤∞¨Á«— È«—«œ ÈU¼ ÈœUÐ¬ b�—œ ≠

≤± ¨t?²?�U?HÝ¬ Á«— È«—«œ ÈUN¹œUÐ¬ b�—œ ≠≤≤ ¨‚d?Ð “« —«œ—u?šd?Ð ÈUN¹œUÐ¬ b�—œ ≠≤≥ÈœU?Ð¬ b�—œ ≠
 ¨vMHKð ◊U³ð—« “« —«œ—ušdÐ≤¥ÆÈdNý “UÖ È«—«œ ÈUN¹œUÐ¬ b�—œ ≠

∫È“—ËUA� g�Ð ÈUNBšUý  ± ¨tIDM� XŠU�� q� tÐ XA� d¹“ v{«—« X³�½ ≠≤v{«—« b�—œ ≠
 ̈ XA� d¹“ ̀ DÝ q� “« vÐ¬≥ ̈ vÐ¬ ÂbMÖ —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠¥ ̈ r¹œ ÂbMÖ —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠µœdJKLŽ ≠

 ¨vÐ¬ uł —U²J¼ —œ∂ ¨r?¹œ uł —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠∑ ¨œu?�½ —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠∏—U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠
 ¨UOÐu�π ¨ U−¹e³Ý —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠±∞Ë t½«ËbM¼ ¨—UOš® ÈeO�Uł  ôuB×� —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠

 ̈ © ÆÆÆ±± ̈ bM� —bMGÇ —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠±≤  ̈ vMžË— ÈU¼ t½«œ —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠±≥—œ œdJKLŽ ≠
 ¨È« t�uKŽ  UðU³½ —U²J¼±¥ ¨t$u¹ —U²J¼ —œ œdJKLŽ ≠±µÈ«“« tÐ È“—ËUA� —œ ‚dÐ sO�d²A� œ«bFð ≠

 d¼±∞∞∞∞ ¨—«œd?Ð ÁdNÐ ±∂ ¨‚d?Ð ·d?B� q� “« È“—ËUA� —œ ‚dÐ ·dB�  b�—œ ≠±∑tÐ Â«œ t½«dÝ ≠
 ¨v¹U²ÝË— XOFLł dH½ d¼ È«“«±∏¨t�UÝuÖ Ë ËUÖ® v¹U²ÝË— XOFLł dH½  d¼ È«“« tÐ ¯—eÐ Â«œ œ«bFð ≠
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 ¨©gO� ËUÖ±π  d¼ È«“« tÐ tÖ—Ëœ Â«œ œ«bFð ≠±∞∞∞∞ ¨v¹U²ÝË— XOFLł dH½ ≤∞ÈUN¹—«œËUÖ XO�dþ ≠
 d?¼ È«“« tÐ v²FM�±∞∞∞∞ ¨ËUÖ ”«— ≤± d?¼ È«“« t?Ð v²FM� ÈUN¹—«b�«œ XO�dþ ≠±∞∞∞∞Â«œ ”«—  

 ¨©t�UžeÐ Ë eÐ ¨ÁdÐ Ë bMHÝuÖ® pÇu�≤≤ÆÂ«œ d¼ È«“« tÐ ÈbO�uð t�uKŽ t½«dÝ ≠
∫X?FM� g�Ð ÈUNBšUý ± ¨‚d?Ð ·dB� q� “« v²FM� ‚dÐ ·dB� b�—œ ≠≤sO�d²A� œ«bFð ≠

 d¼ È«“« tÐ v²FM� ‚dÐ±∞∞∞∞ ¨X‡OFLł dH½ ≥Ê«“u?�¬Åg½«œ q� “« È« t�dŠ Ë vM� ÊU¹ułdM¼ b�—œ ≠
 ¨tDÝu²�¥ d?¼ È«“« tÐ v²FM� ÈU¼bŠ«Ë œ«bFð ≠±∞∞∞∞ ¨XOFLł dH½ µÈU¼bŠ«Ë ÊöžUý jÝu²� ≠

Æv²FM�

oOI% ‘Ë—

tłuð UÐ nK²�� ÈUN²O�UF� U¹ oÞUM� ¨U¼—uA� t�¹UI� Ë ÈbMÐ t³ð— ‘Ë— p¹ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë—
ÈUNBšUý “« Èœ«bFð oOHKð UÐ XÝ« —œU� t� È—uÞ tÐ ÆXÝ«  U½UJ�« “« UN½¬ È—«œ—ušdÐ U¹ tFÝuð tł—œ tÐ
ÈUNOÖó¹Ë œułË UÐ Ë ‰UŠ s¹« UÐ Æb¹U/ ÈbMÐ X¹u�Ë« «— tF�UD� œ—u� ÈU¼ tM¹eÖ ̈ vÝ—dÐ œ—u� —UOF� UÐ j³ðd�
ÆX?Ý« t?ł«u?� e?O?½ Èb?M?Ç ÈU?N²¹œËb×� UÐ ‘Ë— s¹« ¨È« tIDM�  UF�UD� —œ Ê¬ Ê«Ë«d� œdÐ—U� Ë X³¦�
È«dÐ sOMâL¼ Ë t²ý«œ ‘—uð t²�³L¼ ÈUNBšUý tÐ X³�½ t� XÝ« Ê¬ —u�c� ‘Ë— X¹œËb×� s¹d²LN�
v?�dF� ÈbMÇ ÈUNýË— ¨UN²¹œËb×� s¹« l�— È«dÐ ÆœdOÖÅv� dE½ —œ ÊU�J¹ XOL¼« tł—œ UNBšUý tL¼
¨UNBšUýË U¼ÅÁœ«œ“« È«ÅtŽuL−� sOÐ“« XÝ«—œU� ‘Ë— s¹« ÆXÝ« tKLł Ê¬ “« vK�UŽ qOK% ‘Ë— t� Ábý
œułË X¹e� s¹« ¨vK�UŽ vKOK% ‘Ë— —œÆbMýUÐ t²ý«œ «— v~²�³L¼ s¹d²L� t�bM� Ã«d�²Ý« «— vK�«uŽ
Ë —U�¬ 7ý«œ  —u�—œ Ê«uð v� «— UN½¬ œ«bFð Ë œ—«b½ œułË U¼dOG²� œ«bFð œ—u�—œ v²¹œËb×� êO¼ t� œ—«œ
t?Ð Èœ«d?¹« b?¹b?ł ÈU?¼dOG²� œË—Ë t� œ—«œ œułË ÊUMOLÞ« s¹« Ë œ«œ g¹«e�« v�U�bŠ tÐ tÞuÐd�  UŽöÞ«
Õd?D?� œU?F?Ð«dÐ ÁËöŽ «— tFÝuð “« Èd~¹œbFÐ U¹ b¹błdOG²� «d¹“ ¨ b¹ULMO/ œ—«Ë vIOHKð hš UýË q�UŽ
 UŽöÞ« t� s¹« U¹ Ë œuÐ b¼«uš bOH� Ë ÁbOA�Ð œu³NÐ «— t−O²½ t� bMJO� ‰b� œ—«Ë vK³� ÈU¼dOG²� —œ Ábý
ÕdÞ sOAOÄ ÈU¼ ÁdOG²� jÝuð Ábý sOO³ð œUFÐ«dÐ t�U{« «— tFÝuð “« Èb¹bł bFÐ Ë ÁœuÐ t�U{«Ë È—«dJð Ê¬
Y×Ð—œ vKKšd�« s¹«Ë Áœd� ·cŠ «—  UŽöÞ« t½uÖ s¹« vK�UŽ vKOK% ‘Ë— eO½  —u� s¹«—œ t�bM� v/
ÈU¼—UÐ“« ÁœUH²Ý« UÐ ¨UNBš Uý XOL¼« V¹d{ ÊœuÐ ÊU�J¹ qJA� ‘Ë— s¹«—œ sOMâL¼ ÆbM� v/ œU−¹«
V¹UF� l�— —uEM� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë— UÐ  UŽöÞ« g¹ôUÄ  “« fÄ ÆœœdÖ v� ·dÞdÐ ¨tK�UŠ vK�UŽ
Â«b�«¨v�u½u��Uð ‘Ë—“« ÁœUH²Ý« UÐ fáÝÆb½uý v� ÁœU�¬ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— ÈU¼ Áœ«œ ¨Ábýd�–
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 tIDM� tFÝuð tł—œ Ωi¨
C

io
 tIDM� V�d� tK�U� Ω i‰¬ Áb¹« tIDM� “« 

 C
o

 s?O~½UO� ΩC
io

b?¹¬ v?� X?Ýœ t?Ð d¹“ ‰u�d� o³Þ dÐ t� XÝ« Ê¬ —UOF� ·«d×½« dÐ«dÐ Ëœ t�U{« tÐ 
 ’ ¨l³M� ÊUL¼®±π∫©

 —«bI� D
i

s¹« tÇ d¼ ÆœuAÐ eO½ p¹ “« d²Ö—eÐ XÝ« sJ2 v¹UM¦²Ý«  œ—«u� —œ Ë XÝ« p¹ Ë dH� sOÐ 
VIŽ ÁbM¼œ ÊUA½ ¨býUÐ d²J¹œe½ p¹ tÐ tÇ d¼ Ë v³�½ v~²�U¹ tFÝuð d~½UOÐ ¨býUÐ d²J¹œe½ dH� tÐ —«bI�

®±©

®≤©

©≥®

®¥© ©µ®



±∂∏               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 ¨Ê«—U?J?L?¼ Ë v?³O³Š®  XÝ« tÞuÐd� tIDM� v³�½ vÖb½U�±≥∑∏ ’ ¨∏πt?ł—œ s?O~½UO� t³ÝU×� UÐ Æ©
·«d×½« X³�½  —u� tÐ «— v~½UÖ Ëœ U¹ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{  Ê«uðÅv� Ê¬ —UOF� ·«d×½« Ë UN½U²ÝdNý tFÝuð
ÆXÝ« d²AOÐ ÈdÐ«dÐU½ d~½UOÐ býUÐ d²AOÐ V¹d{ s¹« tÇ d¼ Æœ—Ë¬ XÝœ tÐ Ê¬ sO~½UO� tÐ tFÝuð tł—œ —UOF�

U¼ Áœ«œ qOK% Ë t¹e&

‘“u�¬ g�Ð
 ‰UÝ  UŽöÞ« tKŠd� sO�Ë« —œ±≥∑≥ œ«bFð t� ±∏ pOJHð tÐ ̈ bMýUÐ v� ‘“u�¬ tÐ ◊uÐd� hšUý π

® ‰Ëbł Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý±“« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ ©
Æb¼œ v� ÊUA½ «— —u�c� ‘Ë— È«dł«

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ«

Å©±®‰Ëb	 ‰UÝ ‘“u�¬ g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∑≥

—U?O?F� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼ p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� ZMÄ œ«bFð ¨‚u� ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ
UŽuL−� —u²�U� ZMÄ s¹« Æb½uý v� v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ¨d�O�Î πµ[µ∑

 “« v?Ðu?K?D� t�öš Ë Áœ«œ `O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ±∏ «d?/ Æb?M²�¼ tO�Ë« hšUý 
‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU?¼ Áœ«œ Ê«u?M?Ž tÐ  Ë Ábý t³ÝU×� UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ —u²�U� ZMÄ s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ
sOOFð XNł f¹dðU� s¹« pL� tÐ Æœuý v� t³ÝU×� V�d� q�«u� f¹dðU�Ë t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ÊU²ÝdNý d¼ È«dÐ Áb�¬ XÝœ tÐ tK�U� s¹d²L�¨vM~L¼ tK�U�≤ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëb?ł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�≤t?�b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©

¨ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ t�«œ« —œ s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ UN½U²ÝdNý tOK�
 ‰UÝ —œ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ±≥∑≥®‰Ëb?ł —œ Ë t³ÝU×� ≥Áœ—Ë¬ ©

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∂π

®‰Ëb	≤Å© ‰UÝ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∑≥

ÆXÝ« Ábý
® ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ≥—œ tFÝuð ÂuÝ Uð ‰Ë« ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ “—œu~O�« Ë U½“« ¨œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý ©
 ‰UÝ —œ ‘“u�¬ g�Ð±≥∑≥t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð “d� ÈôUÐ  UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— 

 ‰U?Ý —œ ‘“u?�¬ g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë±≥∑≥‰U?Ý s?OL¼ —œ Æb½uý v� v�dF� 
r?N?½ U?ð Â—UNÇ ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë œË—Ëœ ¨d²šbKÄ ¨Xýb¼u� ¨tK�KÝ ¨œUÐ¬ Âdš ÈUN½U²ÝdNý

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œ
tFÝuð t³ð—

®‰Ëb	≥Å© ‰UÝ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∑≥

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∑∞               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— ‘“u�¬ g�Ð —œ tFÝuð
Ë œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý ‰UÝ s¹« —œ Æb½uý v� v�dF� g�Ð s¹« —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë
‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð Ë  s¹dð t²�U¹ tFÝuð Ê«uMŽ tÐ VOðdð tÐ ÊUH�œ

 ‰UÝ —œ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½uýÅv� v�dF�±≥∑≥dÐ«dÐ 
∞[±π∞∂ÆXÝ«

 ‰UÝ —œ ‘“u�¬ g�Ð vÝ—dÐ tÐ ÊuM�«±≥∏≤ ‰UÝ  UŽöÞ« tKŠd� sO�Ë« —œ Ær¹“«œdÄ v� ±≥∏≤t� 
 œ«bFð±∏ pOJHð tÐ ¨ÁœuÐ ‘“u�¬ tÐ ◊uÐd�  hšUý πvK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ ¨ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý 

® ‰Ëbł Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ¥Æb¼œ v� ÊUA½ «— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ ©

Å©¥®‰Ëb	 ‰UÝ ‘“u�¬ g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∏≤

Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 
vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

Á—ULý

—u²TU,

®‰Ëb?ł —œ t� —uÞ ÊUL¼¥p?¹ “« d?²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� —UNÇ œ«bFð ¨œuý v� tEŠö� ©
s¹« Æb½uý v� v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ̈ d�O� —UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼

U?ŽuL−� —u²�U� —UNÇÎ π∞[∑ “« v?Ðu?KD� t�öš Ë Áœ«œ `O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ ±∏
Ê«uMŽ tÐ  Ë t³ÝU×� UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ —u²�U� —UNÇ s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ  «d/ ÆbM²�¼ tO�Ë« hšUý
t³ÝU×� V�d� q�«u� f¹dðU� Ê¬ “« fÄ Æbý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU¼ Áœ«œ
ÊU²ÝdNý d¼ È«dÐ Áb�¬ XÝœ tÐ tK�U� s¹d²L� ¨vM~L¼ tK�U� sOOFð XNł f¹dðU� s¹« pL� tÐ Æb¹œdÖ

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×�µÆbý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëb?ł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�µt?�b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©

 ‰UÝ —œ ‘“u�¬ g�Ð —œ UN½U²ÝdNý tOK�±≥∏≤—œ s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ 
‰UÝ —œ —u�c� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ̈ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ bFÐ tKŠd�

±≥∏≤® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ∂ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∑±

®‰Ëb	µÅ© ‰UÝ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∏≤

®‰Ëb	∂Å© ‰UÝ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∏≤

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œv~²,U¹ tFÝuð t³ð—

® ‰Ëb?ł tÐ tłuð UÐ∂V?O?ðd?ð t?Ð “—œu?~?O�« Ë Xýb¼u� ¨œUÐ¬ Âdš ¨tK�KÝ ¨d²šbKÄ ÈUN½U²ÝdNý ©
t?FÝuð “d� ÈôUÐ  UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« vý“u�¬ tFÝuð ÿU( tÐ «— r−MÄ Uð ‰Ë« ÈU¼Åt³ð—

 ‰UÝ —œ —u�c� g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½±≥∏≤Æb½uý v� v�dF� 
œu?š t?Ð «— r?N?½ U?ð rAý ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë œdłËdÐ ¨œË—Ëœ ¨U½“« ÈUN½U²ÝdNý ¨‰UÝ sOL¼ —œ
t?F?Ýu?ð ÈU?N?½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ ’UB²š«

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∑≤               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

Ê«u?M?Ž t?Ð V?Oðdð tÐ ÊUH�œ Ë d²šbKÄ ÈUN½U²ÝdNý ‰UÝ s¹« —œ Æb½uý v� t²šUMý ‘“u�¬ g�Ð —œ t²�UO½
Æb?½u?ý v?� v?�d?F?� ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð Ë s¹dð t²�U¹ tFÝuð

 ‰UÝ —œ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{±≥∏≤ dÐ«dÐ ∞[≥∞≤ÆXÝ« ÁœuÐ
® ‰Ëbł t�¹UI� “«≥® ‰Ëbł UÐ ©∂d²šbKÄ ̈ Xýb¼u� ̈ tK�KÝ ̈ œUÐ¬ Âdš ÈUN½U²ÝdNý XHÖ Ê«uð v� ©

‰U?Ý —œ ‘“u?�¬ g?�?Ð —œ t?F?Ýuð r²A¼ Ë r²H¼ ¨rAý ¨r−MÄ ¨Â—UNÇ ÈU¼ t³ð— “« VOðdð tÐ œË—Ëœ Ë
±≥∑≥ ‰U?Ý —œ r?²?H¼ Ë ‰Ë« ¨Â—UNÇ ¨ÂËœ ¨ÂuÝ  ÈU¼ t³ð— tÐ ±≥∏≤d?~?¹œ ·dÞ “« Æb½« Áœu/ œuF� 

‰UÝ —œ —u�c� g�Ð—œ tFÝuð ÂuÝ Ë ÂËœ ¨‰Ë« ÈU¼ t³ð— “« VOðdð tÐ “—œu~O�« Ë U½“« ¨œdłËdÐ ÊU²ÝdNý
±≥∑≥ ‰U?Ý —œ r?−?MÄ Ë rAý ¨r²A¼ ÈU¼ t³ð— tÐ ¨±≥∏≤‰U?Ý —œ t?� ÊU?H�œ ÊU²ÝdNý Æb½« Áœd� ‰eMð 
±≥∑≥ ‰UÝ —œ ̈ ÁœuÐ ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð ±≥∏≤vMF¹ ÁU~¹Uł s¹« —œ ÊUMâL¼ eO½ 

® ‰Ëbł t�¹UI� “« sOMâL¼ ÆXÝ« Áb½U� v�UÐ rN½ t³ð—≥® ‰Ëbł UÐ ©∂ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ t� œuý v� ÂuKF� ©
 —«b?I� “« ‘“u�¬ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ∞[±π∞∂ ‰UÝ —œ ±≥∑≥ —«bI� tÐ ∞[≥∞≤—œ 

 ‰UÝ±≥∏≤g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½  bý d~¹œ  —U³Ž tÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« 
 Ê«e?O?� tÐ ¨tF�UD� œ—u� v½U�“ Á—Ëœ vÞ ‘“u�¬µ∏[¥µt?−O²½ Ê«uð v� fÄ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« b�—œ 

ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ b¹bAð UÐ ̈ ÂuÝ t�U½dÐ “« ‰UÝ —UNÇ Ë ÂËœ t�U½dÐ È«dł« t� X�dÖ
ÆXÝ« ÁœuÐ Á«dL¼ ‘“u�¬ g�Ð —œ

ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð
 ‰U?Ý  U?Žö?Þ« t?KŠd� sO�Ë« —œ±≥∑≥ œ«b?Fð t� ≤±ÊU?�—œ Ë X?ý«b?N?Ð g?�Ð tÐ ◊uÐd� hšUý 

 pOJHð tÐ ̈ bMýUÐÅv�π®‰Ëbł Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ ̈ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý ∑©
Æb¼œ v� ÊUA½ «— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ

—UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼ p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� gý œ«bFð ̈ ‚u� ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ
UŽuL−� —u²�U� gý s¹« Æb½uý v� v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ̈ d�O�Î π≥[π≤

 “« vÐuKD� t�öš Ë Áœ«œ ̀ O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ≤± «d/ ÆbMýUÐ v� tO�Ë« hšUý 
‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU¼ Áœ«œ Ê«uMŽ tÐ Ë Ábý t³ÝU×� UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ —u²�U� gý s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ
Æb¹œdÖ t³ÝU×� V�d� q�«u� f¹dðU� ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ Æbý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð
t³ÝU×� ÊU²ÝdNý d¼ È«dÐ Áb�¬ XÝœ tÐ tK�U� s¹d²L�¨vM~L¼ tK�U� sOOFð XNł f¹dðU� s¹« pL� tÐ



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∑≥

Å©∑®‰Ëb	 ‰UÝ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∑≥

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

®‰Ëbł —œ Ë∏ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëb?ł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�∏t� b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©

 ‰UÝ —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ UN½U²ÝdNý tOK�±≥∑≥ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ 
—u?�c� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ¨ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ t�«œ« —œ s¹«dÐUMÐ

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×�πÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ πÂ—UNÇ Uð ‰Ë« ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ U½“« Ë “—œu~O�« ̈ œdłËdÐ ̈ œË—Ëœ ÈUN½U²ÝdNý ©

 ‰U?Ý —œ ÊU?�—œ Ë X?ý«bNÐ g�Ð —œ tFÝuð±≥∑≥“d?� ÈôU?Ð  U?N?½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— 
 ‰U?Ý —œ —u?�c?� g?�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð±≥∑≥v�dF� 

Å©∏®‰Ëb	 ‰UÝ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∑≥

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∑¥               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ d²šbKÄ Ë ÊUH�œ ̈ tK�KÝ ̈ œUÐ¬ Âdš ̈ Xýb¼u� ÈUN½U²ÝdNý ‰UÝ sOL¼ —œ Æb½uýÅv�
j?š d?¹“ U?N?½U?²?ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ tFÝuð rN½ Uð r−MÄ
v?�d?F?� ‰U?Ý s?¹« —œ —u?�c?� g?�?Ð —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð
s?¹d?ð t?²?�U?O?½ t?F?Ýuð Ë s¹dð t²�U¹ tFÝuð VOðdð tÐ d²šbKÄ Ë œË—Ëœ ÈUN½U²ÝdNý ‰UÝ s¹« —œ Æb½uýÅv�
ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ ÆbMýUÐ v� ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý

 ‰UÝ —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd�±≥∑≥ dÐ«dÐ ∞[±∑∞πÆXÝ« 
 ‰UÝ —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð vÝ—dÐ tÐ ÊuM�«±≥∏≤‰UÝ  UŽöÞ« tKŠd� sO�Ë« —œ Ær¹“«œdÄ v� 

±≥∏≤ œ«bFð t� ≤± pOJHð tÐ ¨ÁœuÐ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ tÐ ◊uÐd� hšUý π—œ ¨ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý 
® ‰Ëb?ł Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë—±∞«— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ ©

Æb¼œ v� ÊUA½
®‰Ëbł —œ t� —uÞ ÊUL¼±∞p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� —UNÇ œ«bFð ¨œuý v� tEŠö� ©

 «d/ Ë Ábý v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ¨d�O� —UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼
U?Žu?L?−?� —u?²?�U� —UNÇ s¹« ÆœœdÖ v� t³ÝU×� UN½U²ÝdNý È«dÐ U¼—u²�U� s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽÎ ≥¥Ø∏∑

 “« vÐuKD� t�öš Ë Áœ«œ ̀ O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ≤± «d/ ÆbMýUÐ v� tO�Ë« hšUý 
‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU¼ Áœ«œ Ê«uMŽ tÐ Ë Ábý t³ÝU×� UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ —u²�U� —UNÇ s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ

Å©π®‰Ëb	 ‰UÝ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∑≥

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œv~²,U¹ tFÝuð t³ð—

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∑µ

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

®‰Ëb	±∞Å© ‰UÝ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∏≤

∫b�¬ XÝœ tÐ d¹“ Õdý tÐ q�«u� q�«bŠ f¹dðU� Ë t²�dÖ —U� tÐ ¨ÈœbŽ v�u½u��Uð

®‰Ëb	±±Å© ‰UÝ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∏≤

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�±±t� b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©
 ‰UÝ —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ UN½U²ÝdNý tOK�±≥∏≤ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ 

g?�?Ð —œ ÊU?²?Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ¨ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ bFÐ tKŠd� —œ s¹«dÐUMÐ
 ‰UÝ È«dÐ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ±≥∏≤® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ±≤ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©

® ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ±≤—œ tFÝuð ÂuÝ Uð ‰Ë« ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ U½“« Ë œUÐ¬ Âdš ̈ œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý ©
 ‰UÝ —œ «— ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð±≥∏≤v~²�UO½ tFÝuð “d� ÈôUÐ ̈ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« 

s?OL¼ —œ Æb½uý v� v�dF� ‰UÝ s¹« —œ —u�c� g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d�
U?ð Â—UNÇ ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë œË—Ëœ ¨d²šbKÄ ¨“—œu~O�« ¨tK�KÝ ¨Xýb¼u� ÈUN½U²ÝdNý ‰UÝ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∑∂               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

—«d?� v?~?²?�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— —u�c� g�Ð —œ tFÝuð rN½
Æb?½u?ý v?� t²šUMý  ‰UÝ s¹« —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ
ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð Ë s¹dð t²�U¹ tFÝuð Ê«uMŽ tÐ VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý

 ‰U?Ý —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd�±≥∏≤ÈU?N½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½uý v� v�dF� 
 ‰UÝ —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý«±≥∏≤ dÐ«dÐ ∞[≤≤∑∏ÆXÝ« 

® ‰Ëb?ł t�¹UI� “«π® ‰Ëbł UÐ ©±≤Âd?š ¨X?ýb¼u� ¨U½“« ¨œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý XHÖ Ê«uð v� ©
g?�?Ð —œ t?F?Ýuð rN½ Ë r²H¼ ¨rAý ¨r−MÄ ¨Â—UNÇ ¨ÂËœ ÈU¼ t³ð— “« VOðdð tÐ d²šbKÄ Ë tK�KÝ ¨œUÐ¬

 ‰UÝ —œ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ±≥∑≥ ‰U?Ý —œ r?²H¼ Ë r−MÄ ¨ÂËœ ¨Â—UNÇ ¨ÂuÝ ¨‰Ë« ÈU¼ t³ð— tÐ ¨±≥∏≤
ÂuÝ ̈ ‰Ë« ÈU¼ t³ð— “« VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë “—œu~O�« ̈ œË—Ëœ ÈUN½U²ÝdNý ̈ d~¹œ ·dÞ “« Æb½« Áœu/ œuF�

  ‰U?Ý —œ —u?�c� g�Ð —œ tFÝuð r²A¼ Ë±≥∑≥ ‰U?Ý —œ rN½ Ë rAý ¨r²A¼ ÈU¼ t³ð— tÐ ¨±≥∏≤‰e?Mð 
—«bI� “« ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½« Áœd�∞[±∑∞π

 ‰UÝ —œ±≥∑≥ —«bI� tÐ ∞[≤≤∑∏ ‰UÝ —œ ±≥∏≤sOÐ ÈdÐ«dÐU½  bý d~¹œ  —U³Ž tÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« 
Ê«e?O?� t?Ð t?F?�U?D� œ—u� v½U�“ Á—Ëœ vÞ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý≥≥[≤π

b¹bAð UÐ ¨ÂuÝ t�U½dÐ “« ‰UÝ —UNÇ Ë ÂËœ t�U½dÐ È«dł« XHÖ Ê«uð v� s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« b�—œ
Á«d?L?¼ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ  U½UJ�« dð t½ôœUŽU½ l¹“uð Ë ÈdÐ«dÐU½

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œv~²,U¹ tFÝuð t³ð—

®‰Ëb	±≤Å© ‰UÝ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∏≤

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∑∑

XÝ« ÁœuÐ

v¹UMÐd¹“ v¼U,—  U�bš Ë sJ#� gkÐ

 ‰UÝ  UŽöÞ« ̈ tKŠd� sO�Ë« —œ±≥∑≥ œ«bFð t� ≤¥v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð tÐ ◊uÐd� hšUý 
 pOJHð tÐ ¨bMýUÐ v� v¹UMÐd¹“πÆb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ ¨ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý 

® ‰Ëbł±≥Æb¼œ v� ÊUA½ «— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ ©

—u²TU, Á—ULýÁó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 
vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

®‰Ëb	±≥Å© ‰UÝ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∑≥

—UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼ p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� gý œ«bFð ̈ ‚u� ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ
UŽuL−� —u²�U� gý s¹« Æb½uý v� v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ̈ d�O�Î π¥[∑∂

 “« vÐuKD� t�öš Ë Áœ«œ ̀ O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ≤¥ «d/ ÆbMýUÐ v� tO�Ë« hšUý 
‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU?¼ Áœ«œ Ê«u?M?Ž t?Ð Ë t?³?ÝU?×� UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ —u²�U� gý s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ
Ë t?³ÝU×� q�«u� q�«bŠ f¹dðU� ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð

® ‰Ëbł —œ±¥ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�±¥t�b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©

 ‰UÝ —œ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð—œ UN½U²ÝdNý tOK�±≥∑≥Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ 
—œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ̈ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ t�«œ« —œ s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼

 ‰UÝ —œ —u�c� g�Ð±≥∑≥® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ±µÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëb?ł tÐ tłuð UÐ±µU?ð ‰Ë« ÈU?¼ t?³?ð— V?Oðdð tÐ œdłËdÐ Ë U½“« ¨œË—Ëœ ¨“—œu~O�« ÈUN½U²ÝdNý ©

 ‰U?Ý —œ v?¹U?M?Ðd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ tFÝuð  Â—UNÇ±≥∑≥s?¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— 

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∑∏               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

—œ —u�c� g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð “d� ÈôUÐ  UN½U²ÝdNý
 ‰UÝ±≥∑≥Ë X?ýb?¼u?� ¨tK�KÝ ¨d²šbKÄ ¨œUÐ¬ Âdš ÈUN½U²ÝdNý ¨‰UÝ sOL¼ —œ Æb½uý v� v�dF� 

’UB²š« œuš tÐ  «— v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ tFÝuð rN½ Uð r−MÄ ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ ÊUH�œ
s?¹« —œ t?²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ
t?FÝuð Ë s¹dð t²�U¹ tFÝuð VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë “—œu~O�« ÈUN½U²ÝdNý ‰UÝ s¹« —œ Æb½uý v� v�dF� g�Ð

®‰Ëb	±¥Å© ‰UÝ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∑≥

®‰Ëb	±µÅ©v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ
  ‰UÝ v¹UMÐd¹“±≥∑≥

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œv~²,U¹ tFÝuð t³ð—

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∑π

ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½« ÁœuÐ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½
 ‰UÝ —œ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ±≥∑≥ dÐ«dÐ ∞[±µ¥ÆXÝ« ÁœuÐ

 ‰UÝ —œ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð vÝ—dÐ tÐ ÊuM�«±≥∏≤¨tKŠd� sO�Ë« —œ Ær¹“«œdÄ v� 
 ‰UÝ  UŽöÞ«±≥∏≤ œ«bFð t� ≤¥¨bMýUÐ v� v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð tÐ ◊uÐd� hšUý 

 pOJHð tÐπ® ‰Ëbł Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ ¨ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý ±∂q�«uŽ ©
Æb¼œ v� ÊUA½ «— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý«

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

®‰Ëb	±∂Å© ‰UÝ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∏≤

—UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼ p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� ZMÄ œ«bFð ¨‚u� ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ
UŽuL−� ̈ —u²�U� ZMÄ s¹« Æb½uý v� v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ̈ d�O�Î π≤[πµ

 “« v?ÐuKD� t�öš Ë Áœ«œ `O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ≤¥ «d/ ÆbM²�¼ tO�Ë« hšUý 
‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU?¼ Áœ«œ Ê«u?M?Ž t?Ð Ë t?³?ÝU?×?� U?N½U²ÝdNý pOJHð tÐ —u²�U� ZMÄ s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ
b¹œdÖ t³ÝU×� q�«u� q�«bŠ f¹dðU� ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ Æbý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð

® ‰Ëbł —œ t�±∑ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�±∑t� b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©

 ‰UÝ —œ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð—œ UN½U²ÝdNý tOK�±≥∏≤Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ 
—œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ̈ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ t�«œ« —œ s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼

 ‰UÝ È«dÐ —u�c� g�Ð±≥∏≤® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ±∏ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ ±∏U?ð ‰Ë« ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ œUÐ¬ Âdš Ë œË—Ëœ ¨œdłËdÐ ¨tK�KÝ ÈUN½U²ÝdNý ©

 ‰U?Ý —œ v?¹U?M?Ðd?¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ tFÝuð Â—UNÇ±≥∏≤s?¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— 
—œ —u�c� g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð “d� ÈôUÐ  UN½U²ÝdNý

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∏∞               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

tÐ ÊUH�œ Ë “—œu~O�« ¨d²šbKÄ ¨U½“« ¨Xýb¼u� ÈUN½U²ÝdNý ¨‰UÝ sOL¼ —œ Æb½uý v� v�dF� ‰UÝ s¹«
Áœ«œ ’U?B²š« œuš tÐ «— v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ tFÝuð rN½ Uð r−MÄ ÈU¼ t³ð— VOðdð
g�Ð s¹« —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½«
tFÝuð Ë s¹dð t²�U¹ tFÝuð Ê«uMŽ tÐ VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë tK�KÝ ÈUN½U²ÝdNý ̈ ‰UÝ s¹« —œ Æb½uý v�  v�dF�

®‰Ëb	±∑Å© ‰UÝ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∏≤

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

®‰Ëb	±∏Å©v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ
 ‰UÝ v¹UMÐd¹“±≥∏≤

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œ

tFÝuð t³ð—

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∏±

V¹d{ Æb½uý v� v�dF� v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½
 dÐ«dÐ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½∞[≤∞∏ÆXÝ« ÁœuÐ 

® ‰Ëb?ł t�¹UI� “«±∏® ‰Ëb?ł UÐ ©±µt?K?�?K?Ý ¨œUÐ¬ Âdš ¨œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý ¨XHÖ Ê«uð v� ©
v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ tFÝuð r²A¼ Ë r²H¼ ¨r−MÄ ¨Â—UNÇ ÈU¼ t³ð— “« VOðdð tÐ Xýb¼u�Ë

 ‰U?Ý —œ v¹UMÐd¹“±≥∑≥ ‰U?Ý —œ r?−?MÄ Ë ‰Ë« ¨Â—UNÇ ¨ÂËœ ÈU¼ t³ð— tÐ ¨±≥∏≤“« Æb?½« Áœu/ œuF� 
Ë Âu?Ý ¨ÂËœ ¨‰Ë« ÈU?¼ t?³?ð— “« V?Oðdð tÐ d²šbKÄ Ë U½“« ¨œË—Ëœ ¨“—œu~O�« ÈUN½U²ÝdNý ¨d~¹œ ·dÞ

 ‰UÝ —œ rAý±≥∑≥ ‰UÝ —œ r²H¼ Ë rAý ¨ÂuÝ ¨r²A¼ ÈU¼ t³ð— tÐ ¨±≥∏≤ÊU²ÝdNý Æb½« Áœu/ ‰eMð 
sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{  ÆXÝ« ÁœuÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð ¨v½U�“ lDI� Ëœ d¼ —œ ÊUH�œ

 —«b?I?� “« v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý∞[±µ¥ ‰UÝ —œ ±≥∑≥—«bI� tÐ 
∞[≤∞∏ ‰UÝ —œ ±≥∏≤ÊU?²?Ý« ÈU?N?½U?²?ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½  bý ¨d~¹œ  —U³Ž tÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« 

 Ê«eO� tÐ ̈ tF�UD� œ—u� v½U�“ Á—Ëœ vÞ —u�c� g�Ð —œ ÊU²Ýd�≥µ[∞∂s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« b�—œ 
g?�?Ð —œ  U½UJ�« dð t½ôœUŽU½ l¹“uð Ë ÈdÐ«dÐU½ b¹bAð UÐ ¨ÂuÝ t�U½dÐ “« ‰UÝ —UNÇ Ë ÂËœ t�U½dÐ È«dł«

ÆXÝ« ÁœuÐ Á«dL¼ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ��

È“—ËUAT gkÐ

 ‰UÝ  UŽöÞ« ̈ tKŠd� sO�Ë« —œ±≥∑≥ œ«bFð t� ≤≤tÐ ̈ bMýUÐ v� È“—ËUA� g�Ð tÐ ◊uÐd� hšUý 
 p?OJHðπ® ‰Ëb?ł Æb?½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ ¨ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý ±πq?�«uŽ ©

Æb¼œ v�  ÊUA½ «— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý«

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

®‰Ëb	±πÅ© ‰UÝ È“—ËUA� g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∑≥

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∏≤              ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

—UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼ p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� gý œ«bFð ̈ ‚u� ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ
U?Žu?L?‡?−?� —u?²�U� gý s¹« Æb½uý v� v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ¨d�O�Î

πµ[µπ “« v?Ðu?K?D?� t?�öš Ë Áœ«œ `O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ ≤≤v?� t?O�Ë« hšUý 
ÈU?¼ Áœ«œ Ê«uMŽ tÐ Ë Ábý t³ÝU×� UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ —u²�U� gý s¹« ”UÝ« dÐ  vK�UŽ  «d/ ÆbMýUÐ
t?K?�U?� s?OOFð XNł ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ Æbý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ ÈœË—Ë

® ‰Ëbł —œ t� t³ÝU×� q�«u� q�«bŠ f¹dðU� ¨vM~L¼≤∞ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©

Å©≤∞®‰Ëb	 ‰UÝ È“—ËUA� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∑≥

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�≤∞t� b¼œ v�  ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©
 ‰UÝ —œ È“—ËUA� g�Ð —œ UN½U²ÝdNý tOK�±≥∑≥s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ 

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� —u�c� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ¨t�«œ« —œ≤±Ábý Áœ—Ë¬ ©
ÆXÝ«

® ‰Ëb?ł tÐ tłuð UÐ≤±V?O?ðd?ð t?Ð œU?Ð¬ Âdš Ë œË—Ëœ ¨tK�KÝ ¨“—œu~O‡�« ¨œdłËdÐ ÈUN½U²‡ÝdNý ©
 ‰UÝ —œ È“—ËUA� tFÝuð  r−MÄ Uð ‰Ë« ÈU¼Åt³ð—±≥∑≥“d� ÈôUÐ ̈ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— 

 ‰U?Ý —œ —u?�c?� g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ  Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð±≥∑≥v�dF� 
r?N?½ Uð rAý ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ d²šbKÄ Ë ÊUH�œ ¨Xýb¼u�¨U½“« ÈUN½U²ÝdNý ‰UÝ sOL¼ —œ Æb½uýÅv�
t?Ð Ë t?²?ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— È“—ËUA� tFÝuð
Ë œd?łËd?Ð ÈU?N½U²ÝdNý ¨‰UÝ s¹« —œ Æb½uý v�  v�dF� g�Ð s¹« —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∏≥

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œ

tFÝuð t³ð—

v~²,U¹

®‰Ëb	±Å©≤ ‰UÝ È“—ËUA� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ÅtFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∑≥

È“—ËU?A?� g?�?Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð Ë  s¹dð t²�U¹ tFÝuð VOðdð tÐ d²šbKÄ
 ‰U?Ý —œ È“—ËU?A?� g?�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½uý v� v�dF�±≥∑≥

 dÐ«dÐ∞[±πµ¥ÆXÝ« ÁœuÐ
 ‰UÝ —œ È“—ËUA� g�Ð vÝ—dÐ tÐ ÊuM�«±≥∏≤ ‰UÝ  UŽöÞ« ̈ tKŠd� sO�Ë« —œ Ær¹“«œdÄ v� ±≥∏≤

 œ«b?Fð t�≤≤ p?O?J?Hð tÐ ¨bMýUÐ v� È“—ËUA� g�Ð tÐ ◊uÐd� hšUý π—œ ¨ÊU?²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý 
® ‰Ëb?ł Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë—≤≤«— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ ©

Æb¼œ v� ÊUA½
® ‰Ëbł —œ t� —uÞ ÊUL¼≤≤p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� XH¼ œ«bFð ¨œuý v� tEŠö� ©

Æb?½uý v� v�dF� ¨tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ¨d�O� —UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼
UŽuL−� —u²�U� XH¼ s¹«Î π∑[∞µ“« vÐuKD� t�öš Ë Áœ«œ `O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ 

≤≤ÈœË—Ë ÈU¼ Áœ«œ Ê«uMŽ tÐ UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ Ábý t³ÝU×� vK�UŽ  «d/ ÆbMýUÐ v� tO�Ë« hšUý 
XÝœ tÐ tK�U� s¹d²L� ¨ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ÊU²ÝdNý d¼ È«dÐ Áb�¬≤≥ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�≤≥t� b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∏¥               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

 ‰UÝ —œ È“—ËUA� g�Ð—œ UN½U²ÝdNý tOK�±≥∏≤s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ 
® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� —u�c� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ¨t�«œ« —œ≤¥Ábý Áœ—Ë¬ ©

ÆXÝ«
® ‰Ëb?ł tÐ tłuð UÐ ≤¥ÈU?¼ t?³ð—  VOðdð tÐ d²šbKÄ Ë œË—Ëœ ¨U½“« ¨œdłËdÐ ¨tK�KÝ ÈUN½U²ÝdNý ©

 ‰U?Ý —œ È“—ËUA� tFÝuð  r−MÄ Uð ‰Ë«±≥∏≤t?FÝuð “d� ÈôUÐ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— 
 ‰UÝ —œ —u�c� g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½±≥∏≤Æb½uý v� v�dF� 

r?N?½ U?ð r?A?ý ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë Xýb¼u�¨“—œu~O�« ¨œUÐ¬ Âdš  ÈUN½U²ÝdNý ¨‰UÝ sOL¼ —œ

®‰Ëb	≤Å©≤ ‰UÝ È“—ËUA� g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∏≤

®‰Ëb	≥Å©≤ ‰UÝ È“—ËUA� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∏≤
ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∏µ

t?Ð Ë t?²?ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— È“—ËUA� tFÝuð
Ë t?K?�?K?Ý ÈU?N?½U²ÝdNý ¨‰UÝ s¹« —œ Æb½uý v� v�dF� g�Ð s¹« —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ
È“—ËUA� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð Ë s¹dð t²�U¹ tFÝuð Ê«uMŽ tÐ VOðdð tÐ ÊUH�œ

 ‰U?Ý —œ È“—ËU?A?� g?�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½uý v� v�dF�±≥∏≤
 dÐ«dÐ∞[±∏±∏ÆXÝ« ÁœuÐ 

® ‰Ëbł t�¹UI� “«≤±® ‰Ëbł UÐ ©≤¥VOðdð tÐ d²šbKÄ Ë U½“« ¨tK�KÝ ÈUN½U²ÝdNý t� XHÖ Ê«uð v� ©
 ‰UÝ —œ È“—ËUA� g�Ð —œ tFÝuð  rN½ Ë rAý ¨ ÂuÝ ÈU¼ t³ð— “«±≥∑≥r−MÄ Ë ÂuÝ ¨‰Ë« ÈU¼ t³ð— tÐ 

 ‰UÝ —œ±≥∏≤Xýb¼u� ̈ œUÐ¬ Âdš ̈ “—œu~O�« ̈ œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý ̈ d~¹œ ·dÞ “« Æb½« Áœu/ œuF� 
  ‰U?Ý —œ È“—ËU?A?� t?F?Ýu?ð r²A¼ Ë r²H¼ ¨r−MÄ ¨ÂËœ ¨‰Ë« ÈU¼ t³ð— “« VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë±≥∑≥tÐ ¨

 ‰UÝ —œ ¨rN½ Ë r²A¼ ¨rAý ¨r²H¼ ¨ÂËœ ÈU¼Åt³ð—±≥∏≤‰UÝ —œ t� œË—Ëœ ÊU²ÝdNý Æb½« Áœu/ ‰eMð 
±≥∑≥ ‰UÝ —œ XÝ« t²ý«œ ÈUł È“—ËUA� g�Ð —œ tFÝuð Â—UNÇ t³ð— —œ ±≥∏≤œuš XOF�u� ÊUMâL¼ 

g?�?Ð —œ ÊU?²?Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æœ—«œ —«d� ÁU~¹Uł sOL¼ —œ Ë Áœu/ kHŠ «—
 —«b?I� “« È“—ËUA�∞[±πµ¥ ‰U?Ý —œ ±≥∑≥ —«b?I� tÐ ∞[±∏±∏ ‰UÝ —œ±≥∏≤t?Ð ÆX?Ý« t?²�U¹ g¼U� 

œ—u?� v?½U?�“ Á—Ëœ v?Þ È“—ËUA� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½  bý d~¹œ  —U³Ž

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œ

tFÝuð t³ð—

v~²,U¹

®‰Ëb	¥Å©≤ ‰UÝ È“—ËUA� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ÅtFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∏≤

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±∏∂               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 Ê«eO� tÐ ¨tF�UD�∂[π∂ÂuÝ t�U½dÐ “« ‰UÝ —UNÇ Ë ÂËœ t�U½dÐ È«dł« s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¼U� b�—œ 
ÆXÝ« ÁœuÐ Á«dL¼ È“—ËUA� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ g¼U� UÐ ¨tFÝuð

XFM  gkÐ

 ‰UÝ  UŽöÞ« ̈ tKŠd� sO�Ë« —œ±≥∑≥ œ«bFð t� µ¨bMýUÐÅv� ÊbF� Ë XFM� g�Ð tÐ ◊uÐd� hšUý  
 pOJHð tÐπ® ‰Ëbł Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ qOK% ‘Ë— —œ ¨ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý ≤µq�«uŽ ©

Æb¼œ v�  ÊUA½ «— —u�c� ‘Ë— È«dł« “« Ábý Ã«d�²Ý«
Å©≤µ®‰Ëb	 ‰UÝ XFM� g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∑≥

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

—U?OF� ”UÝ« dÐ «c� ÆbM²�¼ p¹ “« d²Ö—eÐ Áó¹Ë d¹œUI� È«—«œ —u²�U� Ëœ œ«bFð ¨‚u� ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ
U¼—u²�U� s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ  «d/ Ë Ábý v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý vDš  U³O�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ̈ d�O�

U?ŽuL−� —u²�U� Ëœ s¹« ÆœœdÖ v� t³ÝU×� UN½U²ÝdNý È«dÐÎ πµ[∞π«— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œ f½U¹—«Ë “« b�—œ 
 “« v?Ðu?KD� t�öš Ë Áœ«œ `O{uðµp?O?J?H?ð t?Ð Áb?ý t³ÝU×� vK�UŽ  «d/ ÆbMýUÐ v� tO�Ë« hšUý 

v�u½u��Uð ‘Ë— —œ Æbý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU¼ Áœ«œ Ê«uMŽ tÐ UN½U²ÝdNý
‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ÊU²ÝdNý d¼ È«dÐ Áb�¬ XÝœ tÐ tK�U� s¹d²L� ¨vM~L¼ tK�U� sOOFð XNł ¨ÈœbŽ

®≤∂ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�≤∂t� b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©

v�u½u��Uð ‘Ë—  —œ bFÐ tKŠd� —œ s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ  UN½U²ÝdNý tOK�
® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� —u�c�  g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ¨ÈœbŽ≤∑Ábý Áœ—Ë¬ ©

ÆXÝ«
® ‰Ëbł tÐ tłuð UÐ≤∑ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ U½“« Ë œUÐ¬ Âdš ¨“—œu~O�« ¨œdłËdÐ ¨œË—Ëœ ÈUN½U²ÝdNý ©

 ‰U?Ý —œ X?FM� g�Ð —œ tFÝuð  r−MÄ Uð ‰Ë«±≥∑≥“d?� ÈôUÐ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« «— 
 ‰U?Ý —œ —u?�c?� g?�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð±≥∑≥v�dF� 

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∏∑

®‰Ëb	∂Å©≤ ‰UÝ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∑≥

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œ

tFÝuð t³ð—

v~²,U¹

®‰Ëb	∑Å©≤ ‰UÝ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ÅtFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∑≥

Uð rAý ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë Xýb¼u� ¨tK�KÝ ¨d²šbKÄ ÈUN½U²ÝdNý ¨‰UÝ sOL¼ —œ Æb½uýÅv�
—«d?� v?~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœ«œ ’UB²š« œuš tÐ «— XFM� g�Ð —œ  tFÝuð rN½

 ‰UÝ —œ g�Ð s¹« —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ±≥∑≥¨‰U?Ý s¹« —œ Æb½uý v� v�dF� 
—œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð Ë s¹dð t²�U¹ tFÝuð VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë œË—Ëœ ÈUN½U²ÝdNý

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 ‰UÝ —œ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½« ÁœuÐ XFM� g�Ð±≥∑≥
 dÐ«dÐ∞[¥≥ππÆXÝ« ÁœuÐ 

 ‰UÝ —œ XFM� g�Ð vÝ—dÐ tÐ ÊuM�«±≥∏≤ ‰UÝ  UŽöÞ« ¨tKŠd� sO�Ë« —œ Ær¹“«œdÄ v� ±≥∏≤t� 
 œ«bFðµ pOJHð tÐ ̈ bMýUÐ v� XFM� g�Ð tÐ ◊uÐd� hšUý πqOK% ‘Ë— —œ ̈ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÊU²ÝdNý 

® ‰ËbłÆb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ vK�UŽ≤∏Æb¼œÅv� ÊUA½«— —u�c� ‘Ë— È«dł«“« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ ©

±∏∏              ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

®‰Ëb	∏Å©≤ ‰UÝ XFM� g�Ð —œ vK�UŽ qOK% ‘Ë— “« Ábý Ã«d�²Ý« q�«uŽ±≥∏≤

Á—ULý

—u²TU,
Áó¹Ë d¹œUI� —u²TU, f½U¹—«Ë b —œkÂ« 

vLT«dð f½U¹—«Ë b —œ

 —u²TU,kÂ« 

® ‰Ëb?ł —œ t� —uÞ ÊUL¼≤∏p?¹ “« d?²Ö—eÐ Áó¹Ë —«bI� È«—«œ —u²�U� p¹ œ«bFð ¨œuý v� tEŠö� ©
 «d/ Ë Ábý v�dF� tO�Ë« ÈUNBšUý “« vDš VO�dð s¹d²NÐ Ê«uMŽ tÐ ¨d�O� —UOF� ”UÝ« dÐ «c� ÆXÝ«

 —u²�U� p¹ s¹« ÆœœdÖ v� t³ÝU×� UN½U²ÝdNý È«dÐ —u²�U� s¹« ”UÝ« dÐ vK�UŽ∑¥[µ∏f½U¹—«Ë “« b�—œ 
U²³�½ t�öš Ë Áœ«œ ̀ O{uð «— tO�Ë« ÈU¼ Áœ«œÎ “« vÐuKD� µt³ÝU×� vK�UŽ  «d/ ÆbýUÐ v� tO�Ë« hšUý 

—œ Æb½« Ábý t²�dÖ —U� tÐ ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ ÈœË—Ë ÈU¼ Áœ«œ Ê«uMŽ tÐ UN½U²ÝdNý pOJHð tÐ Ábý
ÊU?²?Ýd?Ný d¼ È«dÐ Áb�¬ XÝœ tÐ tK�U� s¹d²L� ¨vM~L¼ tK‡�U� sOOFð XNł ÈœbŽ v�u½u��Uð ‘Ë—

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×�≤πÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
Å©≤π®‰Ëb	 ‰UÝ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∏≤

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±∏π

® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�≤πt� b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©
t?Ð œË—Ëœ ÊU?²?Ýd?Ný ·cŠ UÐ s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« s~L¼ U½ Ë t²ý«b½ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ œË—Ëœ ÊU²ÝdNý
«— V?�d?� q�«u� f¹dðU� Ë Áœu/ —«dJð Á—UÐËœ «— ÈœbŽ v�u½u��Uð qŠ«d� ¨s~L¼U½ ÊU²ÝdNý Ê«uMŽ
È«d?Ð Áb�¬ XÝœ tÐ tK�U� s¹d²L� ¨vM~L¼ tK�U� sOOFð XNł f¹dðU� s¹« pL� tÐ ÆrO¹U/ v� t³ÝU×�

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� ÊU²ÝdNý d¼≥∞ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ

®‰Ëb	≥∞Å© ‰UÝ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý q�«u� q�«bŠ±≥∏≤œË—œ ÊU²ÝdNý ·cŠ “« bFÐ 

® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�≥∞t� b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©
t?Ð d?²?šb?KÄ ÊU²ÝdNý ·cŠ UÐ s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« s~L¼ U½ Ë ÁœuÐ vM~L¼ tK�U� “« Ã—Uš d²šbKÄ ÊU²ÝdNý
q?�«b?Š f?¹d?ðU?�  Ë Áœu?/ —«dJð ÂuÝ —UÐ È«dÐ «— ÈœbŽ v�u½u��Uð qŠ«d� ¨s~L¼U½ ÊU²ÝdNý Ê«uMŽ

® ‰Ëbł —œ t� Áœu/ t³ÝU×� «— q�«u�≥±ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©
®‰Ëb	≥±©‰UÝ XFM�Åg�Ð—œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý«ÅÈUN½U²ÝdNýÅq�«u� q�«bŠ±≥∏≤d²šbKÄË œË—œ ÊU²ÝdNýÅ·cŠ“«bFÐ

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�

ÊU²ÝdNýtK U, q�«bŠ



±π∞               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

® ‰Ëbł —œ Ã—bM� q�«u� q�«bŠ d¹œUI� t�¹UI�≥±t�b¼œ v� ÊUA½ UN½¬ “« q�UŠ vM~L¼ tK�U� UÐ ©
t?ł—œ b?F?Ð tKŠd� —œ s¹«dÐUMÐ ÆbM²�¼ s~L¼ Ë t²ý«œ —«d� vM~L¼ tK�U� —œ ¨œułu� ÈUN½U²ÝdNý tOK�

® ‰Ëbł —œ Ë t³ÝU×� XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« s~L¼ ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð≥≤ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©

tFÝuð v³#½ `DÝÊU²ÝdNýtFÝuð tł—œ

tFÝuð t³ð—

v~²,U¹

®‰Ëb	≥≤Å© ‰UÝ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ÅtFÝuð t³ð— Ë tFÝuð `DÝ±≥∏≤

® ‰Ëb?ł tÐ tłuð UÐ≥≤U?ð ‰Ë« ÈU?¼ t³ð— VOðdð tÐ œUÐ¬ Âdš Ë U½“« ¨“—œu~O�« ¨œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý ©
 ‰UÝ —œ s~L¼ ÊU²ÝdNý XH¼ sOÐ —œ «— v²FM� tFÝuð Â—UNÇ±≥∏≤UN½U²ÝdNý s¹« Æb½« Áœu/ œuš Ê¬ “« 

 ‰UÝ —œ —u�c� g�Ð —œ t²�U¹ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð “d� ÈôUÐ±≥∏≤
U?ð r?−?MÄ ÈU¼ t³ð— VOðdð tÐ ÊUH�œ Ë tK�KÝ ¨Xýb¼u� ÈUN½U²ÝdNý ¨‰UÝ sOL¼ —œ Æb½uý v� v�dF�
s?¹« Æb?½« Áœ«œ ’U?B?²?š« œuš tÐ ¨ÊU²Ý« s~L¼ ÊU²ÝdNý XH¼ sOÐ —œ «— —u�c� g�Ð —œ tFÝuð r²H¼
—œ X?F?M� g�Ð —œ t²�UO½ tFÝuð ÈUN½U²ÝdNý Ê«uMŽ tÐ Ë t²ý«œ —«d� v~²�UO½ tFÝuð jš d¹“ UN½U²ÝdNý

 ‰UÝ±≥∏≤t?F?Ýu?ð Ê«u?M?Ž t?Ð V?O?ðdð tÐ ÊUH�œ Ë œdłËdÐ ÈUN½U²ÝdNý ¨‰UÝ s¹« —œ Æb½uý v� v�dF� 
X?F?M?� g?�?Ð —œ ÊU?²?Ýd� ÊU²Ý« s~L¼ ÈUN½U²ÝdNý sOÐ —œ UN½U²ÝdNý s¹dð t²�UO½ tFÝuð Ë  s¹dðÅt²�U¹

 ‰UÝ —œ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Æb½uý v� v�dF�±≥∏≤dÐ«dÐ 
∞[∏¥∏∂ÆXÝ« ÁœuÐ 

® ‰Ëb?ł t�¹UI� “«≥≤® ‰Ëbł UÐ ©≤∑ÊU?²?Ý« ÈU?N?½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ t� œuý v� ÂuKF� ©

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±π±

  —«b?I?� “« XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd�∞[¥≥ππ ‰UÝ —œ ±≥∑≥  —«bI� tÐ ∞[∏¥∏∂ ‰UÝ —œ ±≥∏≤g?¹«e�« 
Á—Ëœ v?Þ —u?�c?� g?�?Ð —œ ÊU?²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½  bý d~¹œ  —U³Ž tÐ ÆXÝ« t²�U¹

 Ê«eO� tÐ ¨tF�UD� œ—u� v½U�“π≤[π±‰UÝ —UNÇ Ë ÂËœ t�U½dÐ È«dł« s¹«dÐUMÐ ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« b�—œ 
ÆXÝ« ÁœuÐ Á«dL¼ XFM� g�Ð —œ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ g¹«e�« UÐ ¨ÂuÝ t�U½dÐ “«

U¼œUNMAOÄ Ë ÈdOÖ t−O²½ ¨ÈbMÐ lLł

¨‘“u?�¬ g?�?Ð Z?M?Ä —œ vA�Ð  —u� tÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý tFÝuð tł—œ ¨oOI% s¹« —œ
 “« ÁœU?H?²?Ý« U?Ð X?F?M� Ë È“—ËUA� ¨v¹UMÐd¹“ v¼U�—  U�bš Ë sJ�� ¨ÊU�—œ Ë Xý«bNÐπ∞hšUý 

 v?½U?�“ l?D?I� Ëœ —œ ÈœbŽ v�u½u��Uð Ë vK�UŽ qOK% ‘Ë— UÐ Ë vŽUL²ł« ≠ ÈœUB²�«±≥∑≥ Ë ±≥∏≤
t?³?ð— ¨g?�?Ð d¼ —œ tFÝuð tł—œ ”UÝ« dÐ v½U�“ lDI� d¼ —œ ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý fáÝ Æb¹œdÖ œ—Ë¬dÐ
ÊU?²?Ý« ÈU?N?½U?²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ t� œ«œ ÊUA½ Z¹U²½ Æbý t³ÝU×� UN½¬ sOÐ ÈdÐ«dÐU½ V¹d{ Ë Ábý ÈbMÐ

 Ê«eO� tÐ vÝ—dÐ œ—u� v½U�“ Á—Ëœ vÞ ÊU²Ýd�µ∏[¥µ ¨‘“u�¬ g�Ð —œ b�—œ ≥≥[≤πg�Ð —œ b�—œ 
 ¨ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ≥µ[∞∂ Ë v¼U�—  U�bš Ë sJ�� g�Ð —œ b�—œ π≤[π±XFM� g�Ð —œ b�—œ 

 Ê«e?O?� tÐ Ë t²�U¹ g¹«e�«∂[π∂s?O?Ð Èd?Ð«d?ÐU?½ s?¹d²AOÐ ÆXÝ« t²ý«œ g¼U� È“—ËUA� g�Ð —œ b�—œ 
 ‰U?Ý —œ ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý±≥∏≤ Èd?Ð«dÐU½ V¹d{ UÐ XFM� g�Ð —œ ∞[∏¥∏∂—œ Èd?Ð«dÐU½ s¹d²L� Ë

 Èd?Ð«d?ÐU½ V¹d{ UÐ È“—ËUA� g�Ð∞[±∏±∏d?¹“ ‰Ëb?ł ¨t?K�UŠ Z¹U²½ ”UÝ« dÐ ÆXÝ« t²ý«œ œułË
 ‰UÝ —œ t� b¼œ v� ÊUA½±≥∏≤∫XÝ« t²�UO½ tFÝuð v³�½ —uÞ tÐ g�Ð Â«b� —œ ÊU²ÝdNý d¼ 

ÊU²ÝdNýt²,UO½ tFÝuð ÈUNAkÐ

®‰Ëb	≥≥Å© ‰UÝ —œ ÊU²ÝdNý d¼ t²�UO½ tFÝuð g�Ð±≥∏≤

oOI%  U³ÝU×� ∫l³M�



±π≤               ©vA¼ËóÄ ¨vLKŽ® tFÝuð Ë g½«œ tK−�

Èe?¹— t?�U?½dÐ —œ œuý v� œUNMAOÄ jÐ—ÅÈ– ÊôËR�� Ë Ê«e¹— t�U½dÐ tÐ ¨Áb�¬ XÝœ tÐ Z¹U²½ tÐ tłuð UÐ
U?Ð «— U?¼ X?¹u�Ë« ¨ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý sOÐ ÈdÐ«dÐU½ g¼U� U¹ Ë l�— XNł ¨tłœuÐ hOB�ð Ë È«ÅtIDM�
t²�dÖ dE½ —œ v³�½ X¹e� ̈ v�u½u��Uð ‘Ë— —œ t� UłÅÊ¬ “« t²³�« ÆbM¼œ —«d� dE½ œ—u� ‚u� ‰Ëbł tÐ tłuð
X?¹e?� ¨ÊU?²?Ýd?Ný d¼ t²�UO½ tFÝuð ÈUNA�Ð tÐ tłuð dÐ ÁËöŽ ¨U¼ X¹u�Ë« X¹UŽ— XNł «c� œuý v/
t?K?�U?Š Z?¹U?²?½ ¨v�u½u��Uð ‘Ë— —œ t� XÝ« Â“ô t²J½ s¹« d�– ÊU¹UÄ —œ Æœuý t²�dÖ dE½ —œ eO½ v³�½

U?�d�Ît?Ð Ë È—U?�¬  ö?J?A?� Âb?Ž  —u?� —œ Ë býUÐ v� oOI% —œ ÁœUH²Ý« œ—u� ÈUNBšUý dÐ tOJð UÐ 
ÆœdOÖ —«d� dOŁUð X% Z¹U²½ t� œ—«œ œułË ‰UL²Š« s¹« ¨d²AOÐ ÈUNBšUý ÈdOÖ—U�

cšU� Ë lÐUM�

® Æœu?F�� ¨b½u�«œ ÆbO:«b³Ž ¨Èd~M¼¬±≥∏¥ Æ©ÊU?²?Ý« ÈU?N½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð tł—œ sOOFð

 v?½U?�“ lDI� Ëœ —œ UN½¬ vIO³Dð t�¹UI� Ë ÊU²Ýd�±≥∑≥ Ë ±≥∏≤Áb?JA½«œ ¨bý—« vÝUMý—U� t�U½ ÊU¹UÄ Æ
Æ“«u¼« Ê«dLÇ bONý ÁU~A½«œ ¨vŽUL²ł« ÂuKŽ Ë œUB²�«

®ÆtK�« nOÝ ̈ v�öÝ«±≥∑≤ Æ©Æ—uA� v¹U²ÝË— oÞUM� v~²�U¹ tFÝuð tł—œ sOOFðvÝUMý—U� t�U½ ÊU¹UÄ 
ÆÊ«dNð v²ANÐ bONý ÁU~A½«œ ¨œUB²�« ÁbJA½«œ ¨bý—«

® Æ‚œU� ¨È—UO²�Ð±≥∏∞ Æ©Æ—uA� ÈUN½U²Ý« v²FM� tFÝuð “« È« t�¹UI� vKOK%t�ÝR� ¨Ê«dNð 
Æv½UÖ—“UÐ ÈUNA¼ËóÄ

 ®Æb?L� ¨ÊU¹Ë“dÐ±≥∑¥ Æ© Ê«—b?½“U?� ÊU?²?Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�UO½ tFÝuð tł—œ sOOFðt?�U½ ÊU¹UÄ Æ
Æ”—b� XOÐdð ÁU~A½«œ ¨bý—« vÝUMý—U�

 ® ÆÊóOÐ ̈ ÈœUÐ¬bOÐ±≥∂≤ÈUNBšUý œU−¹« Ë UN½U²ÝdNý ÈbMÐ tI³Þ —œ Ê¬ œdÐ—U� Ë v�u½u��Uð eO�U½¬ Æ© 
ÆÈe�d� ÊU²Ý« tłœuÐ Ë t�U½dÐ ÊU�“UÝ ÆÈ« tIDM� Èe¹— t�U½dÐ XNł tFÝuð

 ® Æœ—Uâ¹— ¨ dH�uÄ±≥∑∂  Æ© ÈœU?B²�« tFÝuð ÊuÖU½uÖ ÈUN¼«—¨Ê«d?Nð ÆbN²−� bLŠ« tLłdð Æ
Æv¹U³ÞU³Þ t�öŽ ÁU~A½«œ

 ® Æq?J¹U� ¨Ë—«œuð±≥∂µ Æ© Âu?Ý ÊU?Nł —œ ÈœUB²�« tFÝuð¨Ê«d?N?ð ÆÈœUłd� vKF�öž tLłdð Æ
ÆtłœuÐ Ë t�U½dÐ ÊU�“UÝ

®Æ“ËdO�¨oO�uð±≥∑≤ ̈ Ê«dNðÆÈ« tIDM� ÈUNBšUý oOHKðË vK�UŽ qOK%Æ©ÈœUÐ¬ tK−� Á—ULý ̈±∞Æ



 tF�UD�ÏÆÆÆtÐ ÊU²Ýd� ÊU²Ý« ÈUN½U²ÝdNý v~²�U¹ tFÝuð `DÝ vIO³Dð           ±π≥

 ® ÆÛ ≠« ̈ ‰«Ë ‰dOð±≥∑∏ Æ©tFÝuð Ë bý—¨Ê«dNð ÆvMO�Š —ËU−� bOýd� Ë @M¼d� dNÇuM� tLłdð Æ
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