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بازار  وضعیت  روزها  اين  شهمیري!  آقاي   :
سهام را چگونه ارزيابي مي کنید؟

با  بوده است.  پویا  ما همواره  بازار سرمایه در كشور 
تبليغات انجام شده و تشویق براي سرمایه  گذاري در بورس، 
همچنين نگاه مثبتي كه دولت و مجلس نسبت به بورس 
دارند، مي توان گفت كه اكنون بورس به عنوان مهمترین ركن 
و بخش مولد اقتصاد شناخته مي شود. البته فرابورس هم 
تجربه موفقي در بازار سرمایه به شمار مي رود، به طوري كه 

پذیره  نویسي هاي اوليه موفق بوده اند و اوراق مشاركت زیادي 
به فروش رسيده اند كه در مجموع، موجب افزایش كارایي و 

پتانسيل بازار سرمایه شده  اند. 

: هدفمندي يارانه ها چه نقشي در روند بورس 
دارد؟ 

در چند ماه اخير، بزرگترین جراحي اقتصادي در كشور 
انجام شده كه در این مسير، نحوه اجرا از اهميت بالایي 

برخوردار بوده است. اگر هدفمند سازي یارانه ها به خوبي 
مدیریت شود، پولي كه از این محل براي افزایش بهره وري و 
نوسازي به صنایع برمي گردد، تأثير بسيار مثبتي بر عملکرد 

شركت ها و حتي صنایع انرژي بر خواهد گذاشت.

بازار پول و سرمايه

روند نزولي ارزش فلزات در آغاز سال 2011

ژانويه بد يمُن براي فلزات

زرق و برق بازار طلا طي ساليان اخير، همواره سفته  بازان جهاني را به سوي این بازار پُرمنفعت سوق داده است. روندي كه در ابتداي سال جاري ميلادي نه تنها كمرنگ تر شده، 
بلکه در سویي مخالف حركت كرده است. بررسي آمارها گواه نزول ارزش این فلز به ازاي هر اونس، از سطح هزار و 388 دلار در تاریخ چهارم ژانویه به سطح هزار و 324 دلار در تاریخ 
بيست و پنجم ژانویه اند. از جمله دلایل كاهش بهاي طلا در بازارهاي جهاني را مي توان افزایش سپرده قانوني بانک ها در چين به عنوان یک سياست انقباضي دانست. گفتني است 
چين در حال حاضر، یکي از متقاضيان عمده طلا در جهان محسوب مي شود. مشاهده ارزش دیگر فلزات در بازار معاملات از روند كاهشي آنها در ماه ژانویه خبر مي دهد. قيمت 

هر تُن آلومينيوم طي این مدت با كاهش 3/8 درصدي در 25 ژانویه به سطح 2 هزار و 319 دلار رسيده است. 
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با کارشناسان بازار سرمايه

بازار گردانان در اقلیت

مصاحبه ماهنامه »اقتصاد ايران« با آقاي شهريار شهمیري، مدير عامل کارگزاري سهم آشنا
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کاهش ارزش دلار در برابر ديگر ارزها 

دلار سر خم مي کند

تحليل ارزش دلار در برابر دیگر ارزهای رایج دنيا، بيانگر روند نزولی ارزش پول آمریکا در اولين ماه ميلادی است كه این مسأله، از تحقق اهداف اقتصادی دولت آمریکا خبر می دهد. 
كاهش ارزش دلار در برابر یورو كه از روزهای پایانی سال 2010 آغاز شده، كماكان به روند نزولی خود ادامه داده به نحوی كه نسبت مذكور با كاهش 2/4 درصدی به سطح 0/73 در 
تاریخ بيست و پنجم ژانویه رسيده است. گفتنی است ارزش هر دلار در برابر پوند انگستان نيز بر خلاف ماه قبل، روند نزولی در پيش گرفته است، به طوری كه این نسبت در تاریخ 
بيست و پنجم ژانویه با كاهش 1/4 درصدی، سطح 0/63 را تجربه كرده است. لازم به ذكر است طی همين زمان، ارزش واحد پولی ایالات متحد در برابر ریال كشورمان از ثبات نسبی 

حول قيمت 10 هزار و 33 ریال برخوردار بوده و تنها در تاریخ دهم ژانویه شاهد كاهش قابل توجه این نسبت تا سطح 9 هزار و 981 ریال بوده ایم. 
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البته در بحث هدفمندي، فاكتورهاي مختلفي دخيل اند 
و براي بررسي تأثير آنها بر بورس، باید مجموعه عوامل 
مورد بررسي قرار گيرند. پيش از اجرا تصور مي شد كه 
شركت هاي حاضر در صنعت خودرو، شركت هاي انرژي بر، 
سيماني ها یا فولاد سازها با مشکلات زیادي مواجه شوند، اما 
تاكنون عکس العمل خاصي را از سهام داران این شركت ها 

ندیده ایم. 

: براي جلوگیري از تأثیر منفي هدفمندي بر 
صنايع بورسي چه بايد کرد؟ 

براي رسيدن به نتيجه مطلوب، باید فرهنگ اعتدال در 
مصرف در ميان مردم نهادینه شود و افراد با رعایت بيشتر، 
هزینه ها را كاهش دهند تا منابع به هدر نروند. شوكي كه 
درباره هدفمندي وجود داشت، شوک رواني بود و هر چه 
بيشتر از زمان اجرا بگذرد، این طرح، تأثيرات مثبت تري بر 
اقتصاد خواهد گذاشت. مطمئناً پول آزاد شده از اجرایي شدن 
كامل هدفمند سازي یارانه ها و آزاد سازي قيمت ها، فرصت 

مناسبي براي سرمایه  گذاري در بورس اوراق بهادار به شمار 
مي رود و تشویق براي ورود این نقدینگي  به بورس، بهترین 

فرهنگ سازي است.

چه  بورس،  جانبه  همه  گسترش  براي   :
کمبودهايي  داريم؟

هم اكنون بازار سرمایه ایران در دسته بندي جهاني جزو 
بازارهاي پُرریسک است و اگر این ریسک وجود نداشته 
باشد،  شاهد تحول عظيمي در جذب سرمایه  گذاري خارجي 
هستيم. همچنين با افزایش عمق بازار، شاهد روند توسعه اي 
در بورس اوراق بهادار خواهيم بود. این روزها بازار گردان ها كه 
به نظر من، یک ركن بازار به شمار مي روند، حضور پُررنگي 
ندارند. بورس هاي خارجي به دليل حضور بازار گردان ها از 
شفافيت بالایي برخوردارند و بورس ایران هم به حضور این 
گروه احتياج دارد. در حال حاضر، با شناخت بيشتر سرمایه 
 گذاران از بورس، شاهد تزریق نقدینگي با شيب مثبت در 
بازار سهام هستيم كه این امر موجب پویایي بيشتر بازار 

مي شود.

پايان  تا  از وضعیت بورس  : چه پیش بیني 
سال داريد؟

هر چه بازار حرفه اي تر و شفافيت قيمت ها بيشتر 
شود، روند صعودي بازار تقویت مي گردد. تجربه هر ساله 
نشان مي دهد كه در شش ماهه دوم سال، بازار روندي منفي 
را تجربه مي كند، اما امسال این روند تکرار نشده است. 
ورود شركت هاي بيشتر به بازار و تنوع صنایع بورسي، عامل 
مهمي براي كمک به تصميم  گيري سرمایه  گذاران در بازار 
به شمار مي رود. با توجه به شرایط فعلي، بازار تا پایان سال 

روندي مثبت را پشت سر خواهد گذاشت.

: به نظر شما، صندوق هاي سرمايه  گذاري چه 
نقشي بر روند بازار دارند؟

بيشتر سرمایه  گذاران حقيقي و جزء، با مقوله بورس 
آشنا نيستند یا به به طور تخصصي در بورس فعاليت 
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اشخاص  پس،  این  از 
خدمات  از  می توانند  حقوقی 
سامانه بانکداری اینترنتی بانك 
گزارش  به  شوند.  بهره مند  رفاه 
بانک رفاه كارگران، در این سامانه خدماتی از جمله 
نمایش فهرست حساب های همراه مشتری، مشاهده 
مانده حساب، تغيير رمز، مشاهده و دریافت صورت 
حساب و مشاهده وضعيت چک های مشتری برای 
قابل  مشتریان حقوقی در تمامی ساعات شبانه روز 

دستيابی است.
تجارت،  بانك  گزارش  به 
در  دارد  نظر  در  بانک  این 
راستای حفظ تعامل مثبت خود 
كنندگان  توليد   آفرینان،  كار  با 
و  تعاونی  بخش  در  ویژه  به   – ایرانی  بازرگانان  و 
خصوصی - و اجرای دستورالعمل های بانک مركزی، 
جرایم 6 درصدی مربوط به تأخير در پرداخت اقساط 
را در صورت تسویه یکجای مطالبات تا پایان سال 

جاری از سوی مشتریان، مورد بخشودگی قرار دهد. 
مدیر عامل بانك دي اعلام 
به  امکان  این  هم اكنون  كرد: 
بانک دی  آمده است كه  وجود 
گفته  به  گردد.  فرابورس  وارد 
نيازمندی های  به  توجه  با  كه  آنجا  از  جمالي،  دكتر 
كنونی بازار سرمایه، اهداف و استراتژی های فعاليت 
فرابورس ایران به گونه ای طراحی شده اند كه بخش 
عمده ای از متقاضيان منابع مالی، امکان بهره مندي از 
مزایای آن را داشته باشند و معاملات اوراق بهادار و 
سهام به سهولت صورت گيرند، بانک دی این امکان 
را برای سهام داران خود فراهم مي كند كه سهامشان را 

در یک بازار شفاف و رقابتی معامله كنند.
كارت هاي  دارندگان  كليه 
اعتباري بانك سامان، مي توانند 
از تاریخ 16 بهمن تا 29 اسفند 
"از  عيدانه  طرح  مزایاي  از  ماه 
فجر تا نوروز" این بانک بهره مند شوند. بر اساس این 
به جاي  مي توانند  اعتباري  كارت هاي  دارندگان  طرح، 
یک ماه، در یک دوره 3 ماهه نسبت به استفاده از اعتبار 
كارت هاي بانک سامان اقدام نمایند. گفتني است در 
صورت عدم بازپرداخت بدهي در مهلت صورتحساب، 
بدهي كارت ها با نرخ 24 درصد به تسهيلات تبدیل 

مي گردد. پس از پایان دوره، وضعيت كليه كارت هاي 
اعتباري به وضعيت عادي باز خواهد گشت.   

به  ايران  ملی  بانك 
طرح  فجر،  دهه  مناسبت 
بخشودگی جرایم تأخير املاک 
تمليکی با كاربری صنعتی را به 
مرحله اجرا در   آورد. این طرح از تاریخ 12 تا 22 بهمن 
ماه جاری اجرا شد و طی آن، مالکان قبلی آن گروه از 
املاک تمليکی با كاربری صنعتی كه حداقل 3 مرتبه 
آنها مربوط  تمليک  در مزایده شركت داده شده اند و 
به قبل از ابلاغ قانون اصلاح ماده 34 مبنی بر اصلاح 
قانون ثبت و حذف ماده 34 مکرر می باشد، در صورت 
مراجعه برای پرداخت و تسویه مطالبات بانک در مدت 
زمان اجرای طرح، مشمول بخشودگی 6 درصد جرایم 

تأخير قبل و بعد از تمليک قرار می گيرند. 
با  نوين  اقتصاد  بانك 
خدمات  ارایه  تسهيل  هدف 
خدمات  توسعه  مشتریان،  به 
در  را  الکترونيکي  بانکداري 
دستور كار قرار داده كه  این خدمات در تمام ساعات 
حال  در  است  گفتني  دسترسي اند.  قابل  روز  شبانه 
حاضر ، این بانک انواع خدمات بانکداري الکترونيکي 
را شامل تلفن بانک،  اینترنت بانک، پيام كوتاه بانکي 
بر  علاوه  مي دهد.  ارایه  مشتریان  به  بانک  موبایل  و 
 این، تمام شعب بانک اقتصاد نوین، به منظور تسهيل 
دریافت خدمات بانکداري الکترونيکي به صورت آني، 

براي متقاضيان كارت نقدي صادر مي كنند. 
کار  بانك  عامل  مدیر 
آفرين با اشاره به الزام بانک ها 
گفت:  سرمایه  افزایش  در 
اقتصادی  بنگاه های  معمولاً 
راستای  در  خود  منابع  تأمين  برای  بانک ها  و 
پاسخگویی به نيازهای نقدینگی و اجرای طرح ها و 
دكتر  گفته  به  نيازمندند.  سرمایه  افزایش  به  پروژه ها 
سيف، بانک كار آفرین علاوه بر الزام به تحقق مصوبه 
شورای پول و اعتبار مبنی بر تعيين حداقل سرمایه 
برای بانک های خصوصی، به لحاظ حضور در بورس 
اوراق بهادار و برای جلب رضایت بيشتر مشتریان و 
می داند  سرمایه  افزایش  به  ملزم  را  خود  سهام داران، 
كه این امر به تثبيت جایگاه بانک در بورس و بازار 

سرمایه منجر می شود.

نمي كنند. به نظر من بهترین محل براي سرمایه  گذاري این 
افراد،  صندوق هاي سرمایه   گذاري مشترک است. منظور از 
سرمایه  گذاري در بورس این نيست كه افراد به طور مستقيم 
در بورس حضور پيدا كنند و به طور مسلم، گزینه اول و 
آخر براي این گروه، صندوق هاي مشترک است.  با توجه 
قرار  سایت خود  در  كه صندوق ها  عملکردي  سابقه   به 
مي دهند، با یک بررسي ساده مي توان صندوق مورد نظر را 

براي سرمایه گذاري انتخاب كرد.

: مزيت حضور در صندوق هاي سرمايه گذاري 
مشترک براي سرمايه  گذاران چیست؟

همه  سالانه  بازدهي  كه  است  داده  نشان  تجربه 
صندوق هاي سرمایه  گذاري مشترک بيش از اوراق مشاركت 
و بانک بوده و در برخي موارد، این بازدهي به بيش از 6 یا 7 

برابر سود اوراق مشاركت مي رسد. 

: کارگزاري سهم آشنا شعباتي هم در خارج 
از کشور دارد. عملکرد اين شعبه ها چگونه است؟

با توجه به محدودیت هاي قانوني كه در كشورهاي 
دیگر وجود دارند، شُعَب و نمایندگي هاي كارگزاري ها در 
خارج از كشور، تنها مي توانند نقش معرفي داشته باشند. 
انتقال ارز و موانع بانکي فراواني بر  به علاوه، مشکلات 
سر راه كارگزاري ها وجود دارند. نمایندگي هاي كارگزاري   در 
كشورهاي خارجي، بيشتر در بخش راهنمایي سرمایه  گذاري 
و دریافت دستور خرید و فروش فعال اند و تلاش مي كنند 
تا سرمایه ها را به داخل كشور هدایت كنند. همان  طور كه 
مي دانيد سرمایه  گذاران خارجي كه هم اكنون در بورس ما 
حضور دارند، نمي توانند سهام برخي شركت ها را خریداري 
كنند و نمایندگي هاي كارگزاري، نقش راهنما را براي انتخاب 
سهام برعهده دارند. در حال حاضر، شعبه  كارگزاري سهم 
آشنا در تورنتوي كانادا فعال است و به زودي شعبه دیگري 

در انگلستان راه  اندازي مي شود. 

: راه  اندازي معاملات بر خط، کمکي به رونق 
شعب خارج از کشور مي کند؟

 معاملات بر خط )Online Trading( تحول عظيمي 
در بخش داخلي سرمایه  گذاري كشور به شمار مي روند كه 
مي توانند در جذب سرمایه  گذاري خارجي  بسيار مثبت 
عمل كنند. راه  اندازي معاملات بر خط براي شعب كارگزاري 
خارج از كشور یک نعمت است و با كمک آن، جدا از 
استقرار  به  نيازي  كارگزاري ها هم  گران  معامله   مشتریان، 
سيستم "پم" ندارند و معامله گر مي تواند به جاي شعبه، 
در هر محل دیگري معامله كند كه این كمک بزرگي براي 

جذب سرمایه هاي خارجي به شمار مي رود.

 .متشکريم :

بازار پول و سرمايه

اخبار بانك ها 
واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ايران« گزارش مي دهد. 


