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شايد مهمترين اتفاق در بورس 88، ابلاغ قانون توسعه 
ابزارها و نهادهاي مالي جديد بوده باشد. در 29 دي ماه، 
رييس جمهوري قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالي جديد 
را به منظور تسهيل اجراي سياست هاي کلي اصل 44 قانون 
اساسي، به وزارت امور اقتصادي و دارايي ابلاغ کرد تا از اين 
پس، معافيت هاي مالياتي و مسؤوليت هاي حقوقي تأکيد 
شده در اين قانون، کمکي به توسعه، شفاف سازي و کارا 

بودن بازار سرمايه باشد.
در عين حال، شاخص کل بورس طي سال 88 روندي 
رو به رشد را تجربه کرد. اين شاخص که کار خود را از 7 
هزار و 965 واحد آغاز کرده بود، در طول سال تقريباً روند 
صعودي خود را ادامه داد. در مجموع، طی معاملات سال 88، 
جابجايی 76  ميليارد سهم به ارزش 169 هزار و 495 ميليارد 

ريال، رشد 50 درصدی شاخص بورس را رقم زد.
  ارزش بازار سهام نيز از 473 هزار و 494 ميليارد ريال 
در فروردين ماه 88 به 613 هزار و 912 ميليارد ريال در بهمن 
ماه رسيد که نشان از افزايش 30 درصدي اين متغير طي 11 
ماه دارد. همچنين از 224 روز معاملاتي، شاخص در 139 روز 
مثبت بود که سهام داران 2 ميليون و 823 هزار و 44 دفعه 

مبادله سهام انجام دادند.
شاخص بورس که در سال 87 روزهاي نزولي زيادي را 
تجربه کرده بود، در همان نيمه نخست سال 88 خود را بالا 

کشاند و از هشت هزار واحد عبور کرد. ميانگين نسبت 
قيمت به درآمد )P/E( بازار هم از 3/84 مرتبه در اسفند 87 
به 5/60 مرتبه در پايان بهمن رسيد. به علاوه، در اين مدت 
49 هزار و 228 سهام دار تازه به بورس پيوستند که اين رقم 
نسبت به 11 ماه مشابه سال 87 بيش از 11 درصد کاهش 

داشته است.
در فروردين  ماه 88 معادل 176 ميليون و  749 هزار و 
675 سهم صدرا که در بهمن 82 با قيمت هر سهم 22 هزار 
و 632 ريال توسط سرمايه گذاري بانک ملي خريداري شده 

بود، توسط همين شرکت عرضه شد، اما با قيمتي معادل 
يک هشتم آن روز. حاشيه هاي خصوصي سازي به همين 
جا ختم نشد. جابريان که با حضورش در عرضه بلوك 
30/5 درصدي فولاد خوزستان، طعم واقعي خصوصي سازي 
را به بازار چشانده بود، از خريد اين بلوك 1364 ميليارد 
توماني انصراف داد. اين خريدار، شکايت خود را به دادگاه 
برد و دادگاه نيز رأي را به نفع وي صادر کرد، اما با توجه به 
شرايط معامله، شکايت بايد به هيأت داوري ارسال مي شد 
و هيچ دادگاهي صلاحيت بررسي پرونده را نداشت که با 
اقدام سازمان خصوصي سازي، حل مسأله به قوه قضاييه 

محول شد.

بانك هاي دولتي در بورس
)معادل  ميزان 6 درصد  ماه 88  ارديبهشت  اواخر  در 
626 ميليون و 183 هزار سهم( از سهام بانک تجارت براي 
نخستين بار در بورس عرضه شد که قيمت هر سهم اين 
شرکت در عرضه مذکور 120 تومان کشف شد. گفتني است 

بورس در سالي که گذشت

شاخص هاي صعودي در انتظار مردم

گزارش »اقتصاد ايران« از فعل و انفعالات بازار سرمايه در سال 88 و چشم انداز آتي آن

درصد تغيير 
88 به 87 5 اسفند 85 5 اسفند 86 5 اسفند 87 5 اسفند 88 شاخص 

45/09 9,965 10,014 8,266 11,993 شاخص قيمت )کل(

48/18 9,921 8,911 6,658 9,866 شاخص بازار اول

33/80 9,308 11,097 12,791 17,114 شاخص بازار دوم

44/53 7,877 7,979 6,409 9,263 شاخص صنعت

30/41 370,153 459,621 478,728 624,313 ارزش بازار )ميليارد ريال(

يادداشت: از ارزش بازار، سهام نزد دولت و سهامي که معامله نمي شوند، کسر نگرديده است. 
استخراج: واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ايران« از آمارهاي شرکت بورس و بانك اطلاعاتي ماهنامه 

بورس اسفند 88 - 85
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بحران اروپا و تعلل بورس هاي جهان
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تا پايان هفته اول اسفند ماه، بانک تجارت شاهد مبادله بيش 
از يک ميليارد و 728 ميليون سهم خود به ارزش يک هزار و 
815 ميليارد ريال بوده است. از سوي ديگر در اواسط خرداد، 
بانک صادرات با قيمت هر سهم يک هزار و يک ريال قدم 

به تالار شيشه اي گذاشت. 

حفاري بر روي تابلو 
آخرين روز از تير ماه 88 تعداد 156 ميليون و 324 هزار 
و 300 سهم )6 درصد( از سهام شرکت حفاري شمال در بازار 
عرضه شد. مبلغ يک هزار و 400 ريال، قيمت کشف شده 
براي هر سهم اين شرکت در روز اول عرضه بود. گفتني 
است از آخر تير ماه که زمان عرضه اوليه سهام اين شرکت 
بود تا اوايل اسفند ماه، بيش از يک ميليارد و 719 ميليون 
سهم حفاري به ارزش 3 هزار و 615 ميليارد و 782 ميليون 

ريال ميان سهام داران جابه جا شد.
به علاوه در 29 مهر ماه 17/5 ميليون سهم سيمان 
فارس نو، در بازار عرضه شد که 2 هزار و 540 ريال قيمت 

کشف شده برای هر سهم آن بود.

البرز و آسيا بورس را بيمه کردند
در عرضه اوليه سهام بيمه البرز، براي هر سهم قيمتي 
معادل 6 هزار و 293 ريال کشف شد و تعداد 26 ميليون 
سهم از سهام اين شرکت، با اين قيمت دادوستد شد. با 
عرضه سهام بيمه البرز در بورس اوراق بهادار  136 ميليارد 

تومان به ارزش بازار سهام کشور افزوده شد. 
در اقدامي ديگر،  دوم دي ماه، بيمه آسيا به عنوان دومين 
شرکت بورسي قدم به تالار شيشه اي بازار سهام گذاشت  
و 45 ميليون و 500 هزار سهم )10 درصد( از سهام اين 
شرکت در بورس عرضه شد و يک هزار و 486 ريال، قيمت 

کشف شده براي هر سهم اين شرکت بود. 

مخابرات، پرُ سيگنال ترين سهم بازار
 به دنبال قطع پيامک ها در اواخر بهار و اوايل تابستان، 
انتظار مي رفت سود مخابرات کاهش يابد،  اما اين شرکت 

در شهريور ماه، اطلاعيه اي را به بازار منعکس کرده بود که 
افزايش 45 ريالي سودآوري را نويد مي داد. اين اتفاق درست 
در آستانه عرضه بلوك مديريتي 50 درصد به علاوه يک سهم 
مخابرات رخ داد. پنجم مهر ماه بلوك 50 درصد به علاوه يک 
سهام مخابرات  در تالار شيشه اي عرضه شد و در نهايت، 
"توسعه اعتماد مبين"  هر سهم اين بلوك را 3 هزار و 409 

ريال خريداري کرد تا مالک شرکت مخابرات ايران شود.

افزايش 0/5 درصدي دامنه نوسان
نيمه دوم امسال، محدوده دامنه نوسان از 3 درصد مثبت 
و منفی به 3/5 درصد افزايش يافت. به علاوه حجم مبنای 
نماد شرکت هايی با بيش از 100 ميليارد تومان سرمايه 25 

درصد کاهش يافت.

مرخصي گاه و بيگاه سامانه
سامانه مبادلاتي بورس اوراق بهادار در سالي که گذشت، 
چندين بار از کار افتاد و مبادلات غيرممکن شد. در يک 

 

عليرغم جهش 50 درصدي در سال 88، در اواخر سال داوجونز بار ديگر به زير 10 هزار واحد رفت.

بحران اروپا و تعلل بورس هاي جهان

بورس هاي آسيا، اروپا و آمريکا که در سال 2008 و تحت تأثير شوك ناشي از بحران اقتصادي جهان به شدت سقوط کرده بودند، در سال 2009 به ترتيب با رشد 68، 25 و 31/5 
درصدي مواجه شدند. بروز نشانه هايي در مورد رشد اقتصادي و انتظار شرکت ها براي کسب سود در سال 2009 از جمله عوامل رشد شاخص های بورس در سال ميلادی گذشته به 
شمار می آيند. از سوی ديگر، به دنبال افزايش شديد کسری بودجه در اقتصاد های ضعيف اروپايی همچون يونان، پرتغال و اسپانيا و ايجاد نگرانی های قابل توجه پيرامون احتمال وقوع 
بحران های مالی جديدی در سطح اتحاديه اروپا از ابتدای سال جاری ميلادی، علاوه بر بورس های اروپايی، بازارهای سهام آسيايی نيز تحت تأثير قرار گرفتند. شايان ذکر است که با 

گذشت زمان اوضاع تا حدودی بهبود يافت و تمام بورس های اروپايي در آخرين روز کاري دومين ماه از سال 2010 معاملات خود را با رشد خوب شاخص به پايان بردند.

14.000

12.700

11.400

10.100

8.800

7.500

6.200

11.800

10.800

9.800

8.500

7.200

6.900

5.600

12.300

11.000

9.700

8.400

7.100

5.800

4.500

6.000

5.500

5.000

4.500

4.000

3.500

3.000

شاخص کل سهام بورس تهران شاخص سهام داوجونز 30 نيويورك 

شاخص سهام نيکي 225 توکيو شاخص سهام فوتسي 100 لندن  

87
ند 

سف
1 ا

0

)2
00

س 9
مار

 1(

88
ت 

ش
به

ردي
1 ا

1

)2
00

ه 9
1 م

(

88
ير 

1 ت
0

)2
00

ه 9
ويي

1 ژ
(

88
ور 

ري
شه

 1
0

)2
00

ر 9
امب

سپت
 1(

88
ن 

 آبا
10

)2
00

ر 9
امب

 نو
 1(

88
ي 

1 د
1

)2
01

ه 0
نوي

 ژا
1(

88
ند 

سف
1 ا

0

)2
01

س 0
مار

 1(

87
ند 

سف
1 ا

0

)2
00

س 9
مار

 1(

88
ت 

ش
به

ردي
1 ا

1

)2
00

ه 9
1 م

(

88
ير 

1 ت
0

)2
00

ه 9
ويي

1 ژ
(

88
ور 

ري
شه

 1
0

)2
00

ر 9
امب

سپت
 1(

88
ن 

 آبا
10

)2
00

ر 9
امب

 نو
 1(

88
ي 

1 د
1

)2
01

ه 0
نوي

 ژا
1(

88
ند 

سف
1 ا

0

)2
01

س 0
مار

 1(

منبع: واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ايران« از بورس هاي ايران و جهان

بازار پول و سرمايه 88-89



53 بازار پول و سرمايه 89-88»اقتصاد ايران«/ فروردين 1389

شورای جهانی طلا، تقاضا برای اين فلز گرانبها را در سال 2010 رو به رشد پيش بينی کرده است.

طلا همچنان امين سرمايه گذاران 

افزايش 218 دلاری هر اونس طلا طی سال ميلادی گذشته که به دنبال وجود حجم عظيم نقدينگی، افزايش تمايل برای خريد اين فلز با ارزش و ضعف شديد دلار به وقوع 
پيوست، پس از افزايش 286 دلاری در سال 1979، بالاترين افزايش سالانه قيمت طلا به شمار می رود. عليرغم ترقی ارزش دلار از دسامبر 2009 تا اوايل سال جاری ميلادی، به دنبال 
بحران کسری بودجه يونان، سوداگران بار ديگر به بازار طلا روی آوردند که همين امر باعث افزايش قيمت آن در هفته های اخير بود. از سوی ديگر، به دنبال بهبود فضای اقتصادی ايالات 

متحد و احيای چشم انداز تقاضای فلزات پايه از جانب چين، ارزش هر تُن مس با 5/94 درصد افزايش در روز پايانی فوريه به 7 هزار و 72 دلار رسيد.
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مورد، بروز مشکلات فني در سامانه PAM موجب شد 
تا ناظر بازار در پايان ساعات مبادلاتي، تمامي دادوستدهاي 
انجام شده را ابطال کند. سامانه معاملات نرم افزار جم که به 
تازگي راه اندازي شده، قابليت دريافت حداکثر 700 سفارش را 
در ثانيه دارد، در حالي که در آن روز 150 هزار سفارش به يک 
باره راهي سامانه شد و سامانه مذکور با شوك مواجه گرديد. 
در اواخر پاييز باز هم اين داستان تکرار شد. همچنين 17 آذر 
ماه بيش از 90 درصد کارگزاران تالار حافظ، با اختلال سيستم 

معاملات روبه رو شدند.

تولد يك بورس ديگر
روز ششم مهر ماه شرکت فرابورس ايران با عرضه 
2 ميليون سهم شرکت "مرجان کار" با قيمت 4 هزار و 
500 ريال، فعاليت خود را در بازار سرمايه آغاز کرد. با 
ورود بيمه دی به فرابورس، تعداد شرکت های اين بازار 
به سه شرکت رسيد. در آخرين روزهای مهر 7 ميليون 
و 500 هزار سهم بيمه دی عرضه و با قيمت هزار و 

500 ريال خريداری شد. 

کيش نفتي شد
تالار معاملات بين المللي نفت، فرآورده هاي نفتي و 
محصولات پتروشيمي در چهارم آبان ماه در کيش راه اندازي 
شد. در اين روز زنگ شروع رسمي تالار بين المللي نفت 
توسط وزير امور اقتصادي و دارايي و معاون وزير نفت در برج 
صدف جزيره کيش به صدا درآمد و با عرضه 30 هزار تُن 
محصول گوگرد صادراتي پتروشيمي رازي از سوي کارگزاري 
خبرگان سهام و خريداري اين محصول به قيمت 31/5 يورو، 

فعاليت رسمي اين تالار آغاز شد.

رتبه بندي کارگزاران 
در سالي که گذشت، در اقدامی بی سابقه، کارگزاران 
بورس رتبه بندی شدند. موارد مختلفی مانند تعداد مشتريان، 
معاملات بلوکي و غيربلوکي، سرمايه پرداخت شده، تالار 
اختصاصي، شعبه و نمايندگي فعال، پرسنل داراي گواهي نامه، 
قابليت سيستم کارگزاري و غيره در اين رتبه بندی دخيل 
بودند که سه شرکت کارگزاري در رتبه "الف،" 19شرکت در 
رتبه "ب،" 24 شرکت در رتبه "ج،" 23 شرکت در رتبه "د" و 

18 شرکت در رتبه "ه " قرار گرفتند. 

بورس در يك نگاه
زمستان  اوايل  از  رونق،  دوره  يک  طی  از  پس 
مانند  عواملي  شد.  حاکم  بازار  بر  رکود  نشانه های 
اجرای  مورد  در  مطرح  مباحث  نفت،  قيمت  کاهش 
قيمت  شديد  نوسانات  يارانه ها،  کردن  هدفمند  طرح 
طلا و انتظارات تورمی حاکم بر جامعه، همگی دست 

به دست هم دادند تا رکود بر بازار سايه افکند. 
از سوي ديگر،  در حالي که لايحه هدفمند کردن 
بر  بحث  مي شود،   نزديک تر  اجرا  مرحله  به  يارانه ها 
سوخت  و  انرژي  حامل هاي  انواع  قيمت  تعيين  سر 
انرژي  حامل هاي  نرخ  از  هم  هنوز  اما  دارد.  ادامه 
يارانه ها  کردن  هدفمند  ندارد.  وجود  شفافي  اطلاعات 
بورسي  شرکت هاي  براي  را  نامناسبي  بسيار  شرايط 
رقم مي زند که بي شک بر عملکرد و قيمت سهام آنها 

 .تأثير مي گذارد


