
�����������������������67�

 

������� 

	
����������
�������

�����������	
������������������������������������������������� ��!�"���#$���%��&�'��&���&�(� �)�������!�"���������*���+!���,��-��(�&�
����.���/0#&��!����1��� �2����������3�.������� ��!���(&�45�6���7�5�"�����.8�������1��&9�:�.����;�����������.�"�<��=>�?�����������

���@(&�-�&*�.88����A�����B�������������������C����#D���	�������1��� ������������.��2���������1��� ��!�.�*�������	���E�C������*���� 
����������"�F$&�G/�����#D� 2����������������.���#�&*�H�.������ IJ�K� I7#C� �7#LM� IN7#>�@&���-9��*���� � A7�O�JB�EP&� 2����!��Q�#����

�����&��� ���R���AS!�������A��&�-��6���=������ 2�
��P5�*�������	�������������-��59�A���1�������.��-�$�����E�C��J�7C���&��$M����E�C��T�U���-�$�����E�C��J�7C���&�.�V����1��� ��!�"�F$&

���7#��1��������!��P"���WO�2�����������	���E�C�������#D�GX�Y�������������Z��������������7# ��&���&["������� ��!���"����D���17&9���7D���
������� ���C� �����	� 2����� ��!�� '!�#D��!�"�F$&��������������I�=(	� '!�#D� I�*�.������1� I����6� I�!������ ���&� I���#D�JB9�����&� 7�5�"� @&��� ��

�.���!�\��'!�#D���]�����+5��J�=�$^"�271���&�@�+�"������� ��!����17&9���F$&�'��#&�*���+!�=���F�!��"���#D2�
�����������������&�N�^����������!��P"���WO���1��� ���������	�J��^"�*�������*��G���2�_�������������^"�A7�O��� ���*��=�����M���A7P�&�JB�!��I��

7#!9��&������������ ��!��2�3�.���������	���-��!���&`.�����$������^"�JB��a&�F^%8b���`�&���.��A�����B������(�&�2�
�������������������1�3�.��"���� ��!���,("�� ���7#��&��"�&76���1�GX��*���6�����F$&�'!�#D�I�����	���1�]���������������5�����+5�&�������\>��

���� 2��������������������������G1� � ��� ��.� �� ��	�>�G��� ��� ��� �*�.��D�E6��.��.� ���E�C�� J�%`D�� N�^��� ��� �����	� �5��� ��6�� ��1�3�.� ��
�.���5�������6������&�c��'!�#D����&��O�@/����@�%�I�_����7�5�"�7#��&��!�1�GX��F1�*�#1��&��I�������6���>��7E"2�

 
���������
��������

 
 
 
 
 
�

 
 
 
 
 
 
 

�

�

�
���� ��!������������"#�$�

�������������������������	�
���������	��������������	���������	��������
�� �� �!"#$%�������������	� &��'� (�)*+� ����� ,-� ��*.� ����/�!�0� 1���(�

2.� 13���������������� �4�*+�5�*6���� ��7���8������9:�� ��� &;.����� �	�����.	
����	��<��.�=�<�>�1������,-��'��	���*>��������7���8����%���(�)*+�(?���

���������������*@'��.	�5/!�A)�6��������������	��+B�����(8��5!�C�D@+�	��
��	�5.����	���8�*@'���E���!1�

�����������������F���	� ���G!� H*�� ��� ,.�I� �	� �	������ ��8���)�4�� ���	��� ��
�*J�5!� K���������� C��L<!� ����� M���G!� N����� ��8��'�J0mutual� 3��

���O��.�����M���G!0Institutions de Prevoyance�13��2.��8
���������������P�:J	����	*!	������9:������8����(�	*+�5���M���G!��.	��	

�(�'���)�4��1����������	������M���G!���6	�H*������Q<:!�M�*?������-
R��'�5!�S.�@+�	�1�

����C��L<!������M���G!0mutual� 3����C��L<!���8�2�'������M���G!
��������(�	�&(J�&(�!�������C��L<!�T���!������M���G!��.� 1������M���G!��.	

�����������������C��L!� ��� ���U� �	�2.� �8� �� �*J�5!� T.�*+� 
	�	V>������ ���� �W6
�������������������� ,-��6	���� ��� TX	�� ��� N(�'�5!����.��� �'� �	������9J*�

�������������(��'�5!� 
	�Y�� ���� 	�� 
	�E.�� 5)��<-	� ��8�M���6� 1����.	� ��

 



68�����������������������

� 
 

���������������������	
���������������������������������	
��������� �
���������	��!� "#�$����������%&'�� "
��� ��(����)�)�*� ���!+� ,� -./�0!�
�


�/����1��23���	�4������5���
����6�
����������7�8/������9&�8�������/	�	
� :����;�$�)�<)��,,������� �

�.##=����0���>��6����������?��
�5�����,�0����(�.)�	,
��#>����<)��,,��
������������������ ��5��,���	��3�@	A�,�0�B;�=�.)��-./�C,�>��@�)�5����

�����������������-�D/��(�.)�	,
� �� $�)� ?�;� 	�')�� ,� -
��� ?�;� 	�')�� ��)� 5�
0��� 6������� E������ ���� �� 5��F�����;���G�� 5��H3� ��)�*� I�0���>�

������������������� "�	�J��� �������� "��;� �������� 	
� .)����� �D#3� ,� .##=���
.##=�0���>��	�=�����/�)������	�����,�K
���6�

��������������5�)��*� E������ ������� �� �� ��)� �� ��� L�� ��������	�2�� ,�
��������������.)������,� �M�!� ������� N����� �� ,� .#=���� 0���>�� �3,�O���6
��������������)���� ���� ����0=�/� �����	.�� �P;� ���� ��#�� ����0=�/
(Federation Francaise des societes d Assurance 

(FFSA)�.#�����6������P;�?��2����������� �F����������� ��-,��
���3��� I(Groupement des Emtreprises Mutuelles d 

Assurance)���������� 	
� $�)�<)��,,������� ��,�.#/������F���#�� $=��
�<)��,,������� ��IQCenter Techique des Institutions 

de prevoyanc�R.)	�
�0��P;�6�
�������
��)��������������3STTU��������-	��	
�=��=��(����	�2��,�5�)��*�

���������������� V.)�� "./��� ��G�� ?��*� ������� �� �� ��)� �� 5��
�� 6��	
� ���
�����������	
�<)��,,������� ��,�������3������1=���5�)��*���!���������
�������������@��� "���������#������0=�/����1=���5�)��*�����./��J��0DG

�0����/�
��� 6��������������*,��� �)���� 	
�#����5��� 	
�=����W3�5��!A

��� @�X
��0����F�������������0=�/�����	�Y)�������=� I�� ��F�������=
���3��� ����	�Y)����<)��,,������� �� ,� ������ I����� ����5Z,[� 	
\UU]�


��� 6������� @�X
�� 5��� ���)� 	
F�������"���� ����0=�/� ��� �	�Y)� ������=
������<)��,,��� ���� �� ,� ������3��� I�������������3� ��� =� ./� ?�J(3

��������
	�
� �	�Y)� �)���� 	
� ������� ���� �� 6���������^� ��� �	�Y)� 5��
����������")������,��&_������̀ 	�$��0���	
�$�)� ,�1�2������	�����@��)��


�/���� 6����������������� 	���� ,� 
�_�*�� �	��,� �� ����,� "�	�Y)� ������=
0���6�������������������� ��0���>�������	,.M���a���)�83	��,�5��

0��D)A��b��,6�
���������������5�)��*� ,� ��	�2�� "0���,	�� �
�W3�� �P;� �)���� J#��� ?��
� �

����������#=����E�'�*������,	����	�2����� �	�������������0���>����c����.�6
�������������
�W3����	�2�����@�d���,���!����������	
��)�����������5�)��*

��������e�X�3�,����(3�7�_!�	
���,	�F���3��&�;�����L��	�0���.��I
���������0=�/�	
��&!�
��������#=�,Q������/��������-�	�'��.#)���R��0=��

.)��-
�=� 6�������������� ��,	���
�W3�� 	
�=��d��J/	,���c�������M���'��
.��	�e��_30�������)�-�	��)������	�2��5�)��*�����#��-6�

���������������������)���� 	
� ���� �� �� .#f� g2�� ��!�� �������� 	
� f���
������������������� 0)��h� i,.#M� 	�(=� 5��� 0�,
� ��,� .)��-./� 0�J/	,

����������.#=�0j�O����	�4������i�2����� �3�0��� -
�=� 
����� 6�������N��#�
���5��H3������)���������������Nh,����i,.#M�5��
�/�6�

�����������,�@�JW����.),	���!����������	
��)��������0>#M���k�,��d�

������������.��!�,�@�X
�����^�������L�����=�0�������������� ��0��23
�����������������CB�Z�� ,� �	�J��� ���^� ��� �d�
� ���� ��� ,� ���0=�/� ,� ��
�D)

�
�/����@��)�� 6���������
��)����������������.),	�5��STTU����XA�
./� 6������ �A� �	��� ����)��)������� ������� 
�D)� ,
� @�X
�AXA��,�

UAP��������	
�STTl����@�X
��,�Groupama��� ���GAN��	
�
�����STTm�
����6������������3������������0=�/�.��!�,�@�X
��.),	

�������������0=�/� "<)���A� 0=�/� ,� 0���� ��
�� $�)� �)���� ������
AGF������ ���� 	
� �	�STTm��
�=��	�.��!�� 6��)��)� 5��3.�.G

��������� �#>�� ������� �� �� ,
� @�X
�Credit Lyomnais��,�
Credit Agricol������ ���� 	
�\UUn�������5��� ?M��� =� 0���

����������������� #���� 	
� ������� o	$�� 0=�/� 5��,
� ?�J(3� @�X
�

����)����	
�7�8/�6�

���������������?��2��� ���� ���� �� 5��� ��(��� CB�Z�� ,� �	�J���I
Q������3��� R��������������� �/�)� �BJ(�� ��� .#)����� �3� 0���� ?J/

���������#�A� �Z��� ����*	� 	����� 	
� �
��� Lf�=.� 6������� �	�J��� 5��
����������������� -
�O���� ,� ���J3�� �������� V��(�� ������)��� ���^
�������������
��� �d�.J�� �	��!� �� ��.��	� ���.��,� ,� ���'>/�6

����5����3��&�;�0=	�(�MMA���,�MAAF����5����	���)��)�
0����	�J��6�

 L���,.G�p�������	�(=��.#��'3	�����q��������.���3�r�W\UUn�������     ���������� 	s
�
	��&����

���������	


���� 

�����

��� 
������������ �������������� ���� ���� 

mTtnu 
utUuut

S 
Tt]mU ltuv] �J���A S 

\mtSl Tt]vm ntnmS utTv �5��[ \�

nTtm vt\]l mtSu] TtTS �<�&d)� n�

mStu mtSvU vtvl StT] ���A�� ]�

uvtu vtSln ]tSUu \tum ��)��� u�

mUtn mtSSS vtvS St]U �������� l�

Unt\ mtuT Ut]\ mtSv -�= ���#G v�

USt\ StuT mt\\ ntln ��
�)�= m�

vStS ntuU ]t\u Tt\] �.#&� T�

lUtS Ut]v Ut\U Ut\v ��)�w�� SU�

�



�����������������������69�

 

 
������������)����	
������������ ��0��23�,�@�JW����.),	�.�	�����Y)��

����������.#=��.�����
�SU�����	�(=�5�������0>#M��&M���d��Q�,
��,.G�R
mU��������,�7�8/����������	�����.M	
�vu������������������	�����.M	


���������������,��������Lf�=����
�D)�
����
�.>3�?��
���,�.)	�
�	���!��	
��	
������� 
�G��� ����0�
,.W�Q����������������	�2�� ,� 5�)��*� "V.)�� 
��

�����d��J/	,�������� ,� �3�)�����08�� R����� .#���!� 	�f�)� ��)A��-�	� 
��
.)����x���	
��2��������	��d�.J������	�J��6�

 
����������	
����

������������� 
	�
� ��.)��<�� 0���� ��(��� �)���� 	
�7�8/�� �������Q�	�
��)
L��R������������	
��)�����3������5�)��*�	
�-.�A�?�;������BM��
�G,���

��� �
� �!�,�STTUQ������������� �/�)� ���.�A	
� ��� �����	
��������x��$��
��� ���
�
	��*��������K	�� ��� ������� x��$��� ,� ��� R�����
��� y�)� x��=� ,

��������������5��3�e��#�� ��;� ���� �)���� @
��� -��.�
� ��� 1�� ��#�� "�#��P3
.�A����	��/����.�.#&����.)��<��?J/6�

�����������z&�������)s�^��.�����)����	
�7�8/������	����F�����L)��

������I���0��� -
��� 6��������-
����� J'/� 
�G,� ���>h,� 5�#f� ?��


���)����� �����	����� ,� �����.#Q�N���3� J'/� R��������D)A� �� �����(�� 
���;�� ,

�0��� -
��� 6����������7�8/������ #����	
��)��������0=�/�5��3�o	$�

���#>�CNP�������������3��
�,� ���L)������^���� �	�N���3�J'/�5��3�-
�����

0���-
�=�
���������6�
��0�2���F������������L)���I����������?J/�e'����;���������#����	
�

�������./�$�)���������.!�x8��	
�@�X
��.),	�6�����������3.���3�=�������
�����������������0�2����5��� ���<�� ".#�/�
�.�
�3���������.!�x8���� 
,	,
���������������,�.��$O���
�!�����0���>����$�)��	��J)������.!�.#�����1��_3

����N���3� J'/����^Q��e>/�,����.#���)� R�������.!�
�!������(���
��.##=�Z�	���J)��� 6���������0=�/� :B{AGF���L)���AGF���<��H3� �	�
����0=�/�,�
�=AXA��������	
�\UU\���L)���F0=��
� I��� ��� �	BNP�

�=��	�.��!�6�

�������� �
� 	
� �2����)� ����̀ B3STTU��������������� |�^� ���G�� �����
������������� ���� 	
� @��)���� ��,� "./� @��)�� �
��O)�� �d��()���\UU]��5���

�������0����	��*��)����>��G���'2����
	���|�^�6��N*�,	
����q&�����)�*
QFillon� R����������� 	
� ,�0����d��()	������	�2��|BM�� -	��	
� =\]�

�� �s�G\UUn��������� ������� "0���� ����G�� �	.*�F��
����� �	�4�������
����
�!� �d��()���� ������� ����� I���
�
�x��=� �	� 6���	
� ��BM�� 5��

����������� ,� ���� ����0=�/� �� -.#�A� �������F�������� ����L)��� I�L�=
�������� ��� .���3� 
�=� .���!�����������	�M� �� �	� ��;� ���� �����/	� 	
� �
.#�
�x��$����DG�3�?��*�6�

�

����������	
���

�����������5��� �)���� 	
��������������� 1D��������k�,� ����J�
���������������#�h� 02����� ��� ������� 5��� ���
�
	��*� =� 0��

��
�/����.�.�3�	�4������6��)��������5�)��*�E�q���q�Q
Codes des Assurance� R	�4��������� ?*�.��\��-���

�������������A�@��3���'�=��	�M���.��������
�
	��*�@��3�����x��
����.#=�@B;������������	�6����������
�
	��*��	�M�5�����X�	


������
�/���� .�.�3� $�)� -.#�A� ���� 6�������(�� ��)����� ����3
������������#�>���.���������)�����J#��� �d��.#���� -.;�*�5��

��./���-./�	
�M�6����5����&�;�	�}A�����J�����0���5���-.;�*�
���������������(�� -	����� ���� 0=�/� L�� �����(�� ~:s��>�� =

.)���.#���!��*���0=�/�����6�
����������)���� ����0>#M�x8��5��3�o	$��?�'��3���������

����.�
����?�J(3��	Q�,
�	�
��)�R���������
,.���3��A�?��
�,

�������� �� �!:��������������"#��$��%������&�'��(�"	�������           ��               ��  ��,	���
	��&���

���)�����	
���� *�+�������������,- .��+ ���� 

18/59/ 17/07 cnp 1 

16/09 14/80 
Credit Agricole - 
Credit Lyonnais 

2 

11/84 10/89 AxA 3 
7/22 6/64 BNP Panbas 4 
6/36 5/88 Societe Generale 5 
5/58 5/13 Generali France 6 
4/46 4/10 AGF 7 
4/05 3/73 La Mondialle Vie 8 
3/91 3/60 Groupama 9 
3/59 3/30 AVIVA France 10 

�



70�����������������������

� 
 

L�	�
��)�p�

�������������0��� 	�(=� 5��� 	
� ,	
�!� ���� �
��� �	�'G�� 0&;� 6������� ��
���)�	� 2����E��������������
�/���� 5��>3� }
��� ��$��� �Y)� ��� -.#� 6��
�W3�

����������������"
	�.)��)��8����
�W3��5�)��*����-.;�*�5���J#���?��
�����,	�
����������	
���;
�|�^����,�
�=�����;���AF����,	��0��.;�����
�I�	�����!
��������������	
�
�D)�5�����,�"./��A��b�\UU]���������	��)����0�,
�NO)���


�
6�
����������!�
����	��!�0'�)�����������x8��	
� -	
�M�������)�����?=

��������	
�?�'��3�\UUn�����������������
�'D���=.)���A����?'*�������0'�)�
�� 0��Q�,
� 	�
��)� 6R���������.�.G� ����0����� ?��
� �� ��	��!� x��=

�������������#����x��$���$�)�,�K
����,����
�_3�x��=�������)����0�,

��0�����.#)�	�	
�6��������
�_3�x��=������0'{������}H3��'�����?��
���

���������0��� -./��{#!��
,.�� �3� �)���	���������#�$��x��$��� 6�-,B;
��������������	�f
���.#)�	�K
����?��
���
�����=��
	����	
��D���
�
��A���
����������.)��������Y)�	
����(�������������	��!� ".)�/�����P;��2)�6
������������,�K
����
�.>3�G�3�?��*�x��=�
�G,�������>h,�5�#f����)�	


��.#)�	����
�_3.)������)��)�.#f�x��=�����������"6�
�����������K
�������1=���5�)��*�,���	�2���)��������0>#M���k�,��d�


�����0��� �>�'^� N����� ,� 6���� ���� 	
STT\�������7�_!� 	
� ������ ����

�������./� �	�'G�� �>�'^� K
���� 6�������������)����� 	�4������ =� �)���
����������������� �/�)� K
���� ?��2�� 	
� 	�=
�!��	�M� �� ".#=���� �	�.��!

B�����
�/��������$�)��>�'^�����6���������h�����^����|�^�5��������N��#�
�����

������5��H3������)�������������	
���D��6�����?����./��	�G�?��
��

�����)������#G�	
Q�����\UU\������������D�)��,�\UUn�R������J(!�,
Q��������������3�	
\UUnR���������G�����.G�x��=����|�^�5��������N��#�

0���-./6�
�0!�������������0����	�'G���)����	
�$�)�����,��6����
	����5���&�G���

�����������3��)���!�������0=�/�=�0����).��0��a������SU���<������
.#����0���a�����	�
��*�2��r�W�����0!�����6�

���������������0��� �A� �)�DG� .),	� .#)���� �)���� 	
� 0���a��� ���� 6����
��������������-./�G�����.G�x��=�����)��	
�	
�=�,���J/$��0���a���0

.)�������x��=��
,.���3�$�)�0���a������������d�
�,6�
����������������=.)�� ./	� "��.)�� ��X���������x8�� 	
� ����� ��� ������ 	

����������������5���0O��.������,�0����/�
���=�./	�$�)��A���

���,�
	�


0���-
������G����!����)��������0>#M����x8�6�
���������x2)�������3���"��.)����X���������x8��	
����,�.##=�����O�����D

�� 
,.�uU��������.##=���� .���3� �	� ������� ��� .M	
�� 6���	
����� �� 5��
�������3��__83������/	�,�?�'��3����������x8�
������,���	�J��.!�"��J/$���������0���a���.#)��

.##=����0���>�����	,�(=�6�
F������������L)���I������0���>��C.����� �.����	
�=

�����J(3�7�8/�� �������� �/	� 	
���	
� ".)./�� ?�
������������������� 	
� 0���>�� �� �,�/� ��!�� �������

��.)��-
��)�$�)�������6�����)��������0>#M����	��A
������������������ 	
� ������� ����L)��� .�
���� ��()
�������������	�����������	����������D��.)����)��3���!�
��������������2��?��*�=�.#f���".#�
�7�_�!��
�!

)�7�8/���������������)A�1D�0��6�
 

�����������	
���

����������)��	
� �������� "�)���� 	
� ���� ����0=�/
������������;���G�� 5��H3� @�Y)� ?�J�� ���#;� �� �	� 
�!

�.##=����Z�	�� 6������������� "J#���G�3�e��G��J)
����������1��,�7�8/�� ��������0=�/�1�� �	��)��	


.##=�Z�	��.#)��3������������������0=�/6�
������������� �)���� 0�,
� �)�#=� 0�������x��=� �

������������� =� �;���G�� 5��H3� @�Y)� 	
� ���	
����.!
������������,.�� "
�/���� @��)�� ����� N��#�� x��=� 0&;
������������5��H3� 	
� �	� �M�_!� �������� x2)� L/


�
�.���!�x��$����)��	
���������x/��6�
 

,
�	�
��)�



�����������������������71�

 

���� ����	 

������	
�

���������
��
��������

����	
���	�	�� ��	��
�������������� �����������
����������  !���"��#�$
%

��� 
��&	��'�	�	����(	)�
��#�� �(*�� ��	��� ��� (	�(	

+(,� #�� -� .(	�� #	/	01
�2�304���� 56���$0�����*�

� 
��7 89����%�
������� :�;<
� ��)�= 


� <>5�#?@�"�����9/5�(A���%�
��� <>	5�&!	.���	)�=	 


��
�+(,� ��� �(B�C�� :�;<

D	����� ��� �9	E� ���	��
���$�.��&	�@�����&	FG�

� <B%�
�������9/5�(A���5�)�����:��

#�� ��� �
���<H I� �� J61
�<<B�&��&.�(��3��%�

��#B�&��
�K �B���L�G�����
+(,�#��&< ;<.��HA��2���
�����9E� �9�� ����� ���*�
(M��� 3.�� �>��� �(��� � <B

�����#������N9>!�%�
��	�� O	A�9	�� ��� P	I�

3.�� �>��� �
��9/5�(A
#��OA�9������ �<
�9G�� ��52
�� O ��� -&�.�� �����(�

�Q�(H��9�����"�%�

�������	
���

������������������� 	
� ���J3�� �������� ��	�2�� ,� 5�)��*
��������������-�,���� ,� -
�=� ���b3� 5�
��#�� �	�M� �� ��!�
����������	�2��,�5�)��*����(�����J3����������0=�/
���������	�Y)�����,�.#����1�2����������������0=�/

F�������,�������3���"��������0=�/�����	�Y)�������=
<)��,,����������� ��I.##=����0���>�6�
������
��)�������������	
STTU��������0=�/�����!���

����������������� ���J3�� ����x8�� 	
� 
�!�0���>�� �� ����
���������.��!�"@�X
�����$�)����J3����������0=�/�,�.)
�

���������������
�!� @�JW���� ,� 0��23� 	
� �>�� CB�Z�� ��

.)
��)6�
����� �������� 	
\UU\����� ,�\UUn��������� ����0=�/�

���������	
��>�'^����B��,�K
����?��
����)�������J3�
���� 	�(=� 5��Q�������J(!� ,� ?��� R������� &��� $�)� ,

�������	����)�	
��)�DG��	��3�$=����&*,
���������"V
���.)./��#�d#����	��!�?�W���6������J)A����-,B;

����������
	��� 
�������������	����� 
�J&�;�9>h�?��

���������-./�@��)���	�4��������,�	�����5������
�!�	�Y�)�

������.#����)� 0�
� $�)� 6�������0���,�� -�,���� 5�����#�
��������������� ,� �������� �)���� ���J3������ ����0=�/

����0����0=�/� 5��� �#�� �/��� 6���
� ,� �)��d)��X.X
��������	
����P*������1��_3����0=�/�5����d�
��^�!
���������������0���a��� -k�,� �� ,� �).�� 0���a��� M�;

0�����J/$��0���a���,�������6�

�

������
��

���������������9>h� �O#�� ��}�3� "���� .#f� 0/4�� ��� <�
���������Y)���"��������0=�/������������	�����
�J&�;
���������,	�x��� �������� 	
� �)���� ����0>#M� .�	���

���� ./	� .��/����������������� �������� ��(��� ��

��� ,� 7�8/�� �������
./��6�

�������������5��3�1D��=�
	�
�x���	
�$�)������x��f��)��������0>#M��'��
���������������,� 0���a��� �������� 5�d#�� ����#�$�� ��� &��2�� �d)�df� �D)A

���0����3��&�;�����#�$��x��=� 6������$�)���#����������0=�/� �x��f
���������3� J'/� ,����.!�`������d)�df������	����� 1D���O������� N�

�����������������������L)�������0�2����?��
���	�����	
��D)A�1D�������0��

�����0��� -
����� �z!� �� 6������1D�� ����0&;� ��� �J�
�������	
�0�,
�0����������������L)�������0�2���
��������,��)��	
���������	
�
�!�x2)�x��=�7�_!

0����d��()���6�
���������*�����)��������0>#M�����x��f��d�
��,�5�)

��������
�/���� �/�)� ��	�2�� 6������./� �	�'G�
F������������� ��
��̀ 	�$�� �&&����5��� ���
	�.)�����I

������.���)�����	,�h��	��.�.G��	�.���������@�Y)
������������W����	�����0>#M��3	�Y)�,������.��@�Y)�,
���������������@$&���� ?Z���� 5��� ����3� =� 
�=� .���!
�������������0=�/�������)�,�����[�)�� ,�#�$��C�M�


���.���!6�
�������������0>#M�x��f�5��3�1D��0O��.����������	

����������)��)��N��#��M�;�	
�-.#�A���������	
��)���

�
���.���!�6��	
u����3�SU�����������D��x8��-.#�A�����
��������������d��()����?��
� �� ����0>#M��)��)��N��#�

��������0�	� .#���!� 	�#=� �A� 6������������ ���� 5�;� 	

������������"	���� �./� -.����� ,� �
�_�*�� ����0��(��

������ 0>#M����������������	�
� ,� �3�����/� 
����� �� 
�����
	�
� ���)� ��(��� �������)��3� 6��������� 0>#M� 5��

����������4G��	�
�!����)�
	����)��)��N��#��.)�����J#��
�����������.#=��O���	�
�!�c�()�,��������.)�����.����.#=
��������)��)���,��)��4G��������}��������k3������,

.#=�5�,.3�.�A	�=6 
�

�

�

�

�

�

�

�

�N'#��p�

Standard & poor
,
 France Insurance market Review �

\UU]�'���)�

����������,	��	�4�����������	
�-	�������������0=�/
���.)��-
��� ���L)��� �����(�� 6�������������N��#�� �
�=� ��#��� 	�����!� ?��2�� 	
� $�)� L)��

��.)��-
���
�!��.�A	
�6���������.)
	,A��,	��	�J�����������	.3����D)A�5�����#��6
������-
�O�����	�J���5������C.���������,����L)�������'>/�-
�����J'/������������

��������������������#�$�� 	
� �3�0��� -
��� ���L)��� ��.#�	�=����^� ��� ��)A�������� 	���� @��)�
�
�/� ���G���M� 6�������� ���L)��� �	�J��� ��� �������� 5�����#�F�����������.!� -,���I

������qqq=�.qq)
�
�?qqq�Jq(q3��.q�.qGF��qq��qq�qq�qq����qqqq��Lqqqq)�qqq�I�
Qbancassurers� R�0���� @�)� 6��������������������L)���5��� 	
� =�����������.!

0�����;����������:�3.�;�"
�/����Z�	�6�




