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  : چكيده
مدت و بلندمـدت در ايـران طـي         هاي قيمت نفت بر تورم كوتاه      اثر شوك  ،ر اين مطالعه  د

ر اين راستا، ابتدا ضرايب انتقال قيمت نفـت         د.  اندازه گيري شده است    1369-86دوره زماني   
هـاي فـصلي    مدت و بلندمدت با استفاده از برآورد منحنـي فيليـپس بـا داده             به تورم در كوتاه   

 ،سـپس . محاسبه گرديد و پايداري اين ضرايب بـا آزمـون شكـست سـاختاري بررسـي شـد                 
ز رگرسـيون متغيـر بـا    تغييرات تدريجي انتقال قيمت نفت به تورم در طول زمان با اسـتفاده ا        

گيري گرديد و در نهايت عوامل موثر بر ميزان انتقال قيمت نفت به تورم بررسـي                زمان اندازه 
 درصـد و    38نتايج نشان داد كه ضريب انتقال قيمت نفت به تـورم در بلندمـدت حـدود                 . شد

 مـوثر   نتايج بررسي عوامل  .  درصد مي باشد   6/8مدت حدود   ضريب انتقال متغير با زمان كوتاه     
بر اثر شوك قيمت نفت به تورم نشان داد كه مديريت صحيح درآمدهاي مازاد نفتـي، بهبـود                  

هـاي مناسـب بـراي افـزايش قـدرت رقابـت       هاي پولي كـشور و تهيـه زيـر سـاخت       سياست
  .هاي نفتي مفيد باشدتواند براي پيشگيري از اثرهاي تورمي شوكمي توليدكنندگان داخلي

  
  استاد دانشكده اقتصاد و توسعه كشاورزي، دانشگاه تهران) 1
   )نويسنده مسئول (صاد كشاورزي، دانشكده اقتصاد و توسعه كشاورزي، دانشگاه تهرانتي اقادانشجوي دكتر) 2
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 مقدمه

درك ارتبـاط دقيـق و كمـي بـين          . هاي نفتي بر متغير اقتصادي نرخ تورم در اقتصاد بسيار مهم اسـت            سي اثر شوك  برر  
گذاري اقتصادي در زمينه كاهش نرخ تورم و كنترل اثر شوك هـاي نفتـي بـسيار                 هاي نفت و نرخ تورم براي سياست      قيمت

 ،مدت كوچك استتورمي شوك هاي قيمت نفت در كوتاهمطالعات انجام شده نشان مي دهد كه اثرهاي . حائز اهميت است  
   نـشان دادنـد كـه       2002 تـا    1975 كـشور آسـيايي طـي دوره         6در پژوهـشي بـراي       ]5[ 1كـه گراسـيا و كانـادو       طـوري ه  ب

چاين و لي . مدت كوچك استهاي قيمت مصرف كننده دارد و اين اثر در كوتاههاي نفت اثر معني داري روي شاخص   قيمت
نشان دادند كه افزايش قيمت نفت به طور نسبي اثر كوچكي روي تورم آمريكا، ژاپن و كـشورهاي         در پژوهشي  ،]8[ 2بلانك

 با افزايش قيمت نفت، درصدي از اين افزايش در اثر عوامل مختلف به نـرخ تـورم در اقتـصاد                     ،بنابراين. اروپايي داشته است  
  نشان   ]2[ 3مدت، اثر آن معني دار است چنانچه تاسكي و برومنت         هرغم كوچك بودن اين اثر در كوتا      شود كه علي  منتقل مي 

  .دار بوده استدهد كه اثرهاي تورمي افزايش قيمت هاي نفت خام روي تورم براي اقتصاد تركيه معنيمي

هاي اثرهاي تورمي افزايش قيمت نفت در اقتصاد كشورهاي مختلف، كاهش ميزان انتقال قيمت نفت از ديگر مشخصه
هاي اقتصادي كشورها در جهت مقابله با هاي نفتي و سياستتطبيق شرايط اقتصاد با شوك. ورم در طول زمان استبه ت

اين موضوع در مطالعات گذشته به خوبي . شودتورم، باعث كاهش اثرهاي تورمي افزايش قيمت نفت در طول زمان مي
كشور توسعه يافته و در حال توسعه را مورد بررسي قرار  34 در پژوهشي، ]6[ و همكاران 4گريگوري. نشان داده شده است

بويد و . هاي قيمت نفت در طول زمان كاهش يافته استداده و به اين نتيجه رسيدند كه ميزان اثرات تورمي شوك
الي گ. يابد آن در طول زمان كاهش ميرنشان دادند كه اثرهاي تورمي افزايش قيمت نفت وجود دارد و مقدا ]5[  5دروديان

   اثر ،)آمريكا، فرانسه، انگلستان، آلمان، اتريش و ژاپن( هاي اقتصادهاي صنعتي شده با استفاده از داده،]3[ 6و بلانكارد

هاي اقتصادي در طول زمان بررسي كردند و نشان دادند كه اثرهاي پوياي هاي قيمت نفت را روي تورم و فعاليتشوك

______________________________________________________________________________  
)1  Gracia and Canado 
) 2 Chinn and Le Blanc 
)3  Tasci and Berument 
) 4 Gregorio 
 )5 Boyd and Doroodian 
)6  Gali and Blanchard 
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كند كه درجه انتقال  بيان مي]7[، 1همچنين چن. ل زمان كاهش يافته استطور وسيعي در طوه هاي قيمت نفت بشوك

  .يابدقيمت نفت در طول زمان كاهش مي

هاي قيمت نفت چه شوك:  جملهاز، باشدهاي زيادي مطرح ميهاي قيمت نفت بر تورم پرسشدر ارتباط با بحث اثر شوك
مدت و بلندمدت چقدر است؟ آيا اين اثر در طول زمان رم در كوتاهاثري بر تورم دارند؟ ميزان انتقال شوك قيمت نفت به تو

  توان اثرهاي تورمي ثابت است؟ چه عواملي بر روي ميزان اثر شوك قيمت نفت بر تورم تاثير دارند؟ چگونه مي
 ضريب 2فته با استفاده از منحني فيليپس تعديل يابالا،هاي  در پاسخ به پرسش،هاي نفتي را كاهش داد؟ بنابراينشوك

گردد و پايداري اين ضرايب با استفاده از آزمون شكست و بلندمدت برآورد مي مدتانتقال قيمت نفت به تورم در كوتاه
هاي حالت  تغييرات ضرايب انتقال قيمت نفت به تورم در طول زمان با استفاده از مدل،سپس. شود بررسي مي3ساختاري

  .گرددامل موثر بر ميزان انتقال قيمت نفت به تورم تعيين مي اندازه گيري شده و در نهايت عو4فضا

  روش تحقيق

ها اثرهاي زيادي بر متغيرهاي مختلف اقتصادي هاي قيمت نفت در گذشته نشان داده است كه اين شوكتجربه شوك  
مدت و بلندمدت وتاهكه مطرح است اين است كه اندازه اثر افزايش قيمت نفت در ك  پرسشي،اما، خصوص نرخ تورم دارنده ب

  .هاي مختلفي در ادبيات اقتصادي مورد استفاده قرار گرفته استبر نرخ تورم چقدر است؟ براي پاسخ به اين پرسش روش
هاي قيمت نفت و رشد اقتصادي با تورم را در ارتباط بين شوك) CGE(از مدل تعادل عمومي  ]5[ 5بويد و دروديان

با استفاده از ، ]2[ 6تاسكي و برومنت. كند، براي آمريكا بررسي كردندي مختلف تغيير ميها تحت گزينهفناوريشرايطي كه 
گالي و . ، اثرهاي تورمي قيمت هاي نفت خام براي تركيه را مورد بررسي قرار دادند1990 ستانده سال  ـجدول داده

هاي يمت نفت روي تورم و فعاليتهاي ق اثر شوكVARبرداري  با استفاده از مدل خود رگرسيون،  ]3[ 7بلانكارد
با استفاده از منحني فيليپس و ، ]7[ 8هوكر. اقتصادي را براي آمريكا، فرانسه، انگلستان، آلمان، اتريش و ژاپن بررسي كردند

______________________________________________________________________________  
 )1 Chen 
) 2 Augmented Philips Curve  
) 3 Structural Break 
) 4 State Space Model 
 )5 Boyd and Doroodian 
) 6 Tasci and Berument 
 )7 Gali and Blanchard 
) 1 Hooker 



         

ي ايراننشريه انرژ      1388 زمستان  4  شماره 12 دوره /   

  
66

با استفاده از منحني  ]8[ 1بلانكچاين و لي.  انتقال قيمت نفت به تورم را بررسي كرد2000 تا 1962هاي فصلي داده
با   ،]6[ و همكاران 2گريگوري. س اثر افزايش قيمت نفت روي تورم آمريكا، ژاپن و كشورهاي اروپايي را مطالعه كردندفيليپ

 كشور 34 درجه انتقال قيمت نفت به تورم را براي VARاستفاده از مدل منحني فيليپس و مدل خود رگرسيون برداري 
با استفاده از منحني فيليپس ميزان انتقال قيمت نفت ،  ]5[ 3 چن،مچنينه. توسعه يافته و در حال توسعه اندازه گيري كردند

  . كشور صنعتي شده مورد بررسي قرار داد19به تورم را براي 
 بررسي 5هاي زماني با استفاده از آزمون ديكي فولر تعميم يافته سري4هاي اقتصاد سنجي، ايستايي قبل از برآورد مدل

  ]4[. صورت زير استفاده شده  ب6قال قيمت نفت به تورم از منحني فيليپس تعديل يافتهگرديد و براي تخمين درجه انت
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______________________________________________________________________________  
 )2 Chinn and Le Blanc 
) 3 Gregorio 
)4  Chen 
 )5 Stationary  
) 6 Augmented Dickey Fuller(ADF) 
 )7 Augmented Philips Curve  
) 8 Hodrick-Prescott Filtered Trend  
) 9 Output Gap 
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  دست ه ب) 1( از برآورد رابطه θ و βدت انتقال قيمت نفت به تورم مي باشد و دهنده اثر بلندم  نشانΦكه در آن   
 باشند، به اين 1هاي نفت، شاخص قيمت مصرف كننده و توليد ناخالص داخلي هم انباشتهكه قيمت در صورتي. آيندمي

رجه انتقال بلندمدت از تخمين دست آوردن ده براي ب، بنابراين. معني است كه بين آنها رابطه تعادلي بلندمدت وجود دارد
 : زير استفاده مي شودتجربيمدل 

)2(                                       t
O

tty
CPI
t PyL εββα +++= 0  

CPI ،در اين رابطه
tL ،لگاريتم شاخص قيمت مصرف كننده ty لگاريتم توليد ناخالص داخلي و O

tPيتم  لگار  
. آيددست ميه ب 0βوسيله برآورد ه  قيمت نفت به تورم ب2درجه انتقال كامل. باشدهاي نفت به دلار آمريكا ميقيمت

  : به شكل زير استفاده شد3براي وارد كردن اطلاعات مربوط به روابط تعادلي بلندمدت از مدل تصحيح خطا، همچنين
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  :است كه عبارت تصحيح خطا با تعريف زير به آن اضافه شده است) 1(اين رابطه همان رابطه 

                                       O
ttytt PypECT 0ββ +−=  

O لگاريتم توليد ناخالص داخلي وtyجزء تصحيح خطا،، tECTكه 
tPهاي نفت به دلار آمريكا  لگاريتم قيمت  

  :دست مي آيده قيمت نفت به تورم در كوتاه مدت از رابطه زير ب 4 درجه انتقال كامل،)3(در رابطه . باشدمي

                                               0.1 βϕθω +=  

 قيمت نفت 5ييدرجه انتقال جز1θو ) 3( ضريب عبارت تصحيح خطا در رابطه ϕبدست آمده و ) 2(از رابطه 0βكه 
 ميزان انتقال كامل قيمت نفت به تورم در ωآيد و در نهايت دست ميه ب) 3(مدت است كه از رابطه به تورم در كوتاه

  . ]1[ مدت را نشان مي دهدكوتاه

______________________________________________________________________________  
) 1 Cointegrate 
) 2 Full Pass-Through 
) 3 Error Correction Model 
)4  Full 
) 5 Partial 
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هاي قيمت نفت از اين نظر كه در اين قسمت داده.  ضرايب انتقال مورد بررسي قرار گرفت1 پايداري،ر مرحله بعدد
  . استفاده گرديد2هاي بازگشتيبراي اين منظور از روش تخمين. داراي شكست ساختاري هستند، مورد بررسي قرار گرفتند

  :صورت زير تعريف شده  يك متغير مجازي ب)t (3پس از تعيين زمان شكست
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tt(هاي پايين سال شكست ساختاري كه مقدار اين متغير براي سال
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يك در نظر ) ≤
  :بوط به اثر متقابل متغير مجازي بازنويسي و تعديل شدبا وارد كردن يك عبارت مر) 3( رابطه ،بنابراين. گرفته مي شود
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Oكه در آن 
itit PD −− بقيه متغيرها مانند رابطه . دهنده اثر متقابل متغير مجازي و لگاريتم قيمت نفت است  نشان×∆

مدت قيمت  به دو زير دوره تقسيم شد كه ضرايب انتقال كوتاه با وارد كردن اين عبارت، دوره زماني،بنابراين. مي باشد) 3(
1δωو ωنفت به تورم به ترتيب در دوره اول و دوم با    .نشان داده مي شود+

ات تدريجي  براي شناسايي تغيير،دهد كه ضريب انتقال در طول زمان متغير است، بنابراينمطالعات گذشته نشان مي
درجه انتقال يا تغييرات پوياي ضريب انتقال قيمت نفت به تورم، از منحني فيليپس تعديل شده با ضرايب انتقال متغير با 

 :صورت زير بيان مي شوده زمان استفاده شد كه ب
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 استفاده از اين روش ،در واقع.  استفاده شد5رايب متغير با زمان و رگرسيون ض4 از مدل حالت فضابالابراي برآورد رابطه 
توان چگونگي تغييرات درجه انتقال قيمت نفت به تورم را در طول زمان بررسي كرد و از اين اين مزيت را دارد كه مي

  .دست آورده ضرايب تخمين زده شده درك بهتري از سير تحول و تكامل انتقال ب

______________________________________________________________________________  
) 1 Stability 
) 2 Recursive Estimations 
) 3 Break Date 
) 4 State Space Model 
)5  Time-Varying Coefficient Model 
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بر اساس مطالعات انجام شده قبلي . شدعه عوامل موثر بر ميزان انتقال قيمت نفت به تورم ارزيابي در مرحله پاياني مطال
هاي اقتصادي چندين متغير اثرگذار بر اين انتقال شناسايي و در قالب الگوي زير اثر آنها بر درجه انتقال و با استناد به تئوري

  :قيمت نفت به تورم بررسي گرديد
)6(                           tt

open
t

ER
t

CPI
ttt LLLww εγγγγγγ +Ψ+++++= − 5432110  

باشد كه متغير با وقفه يك آن نيز به عنوان متغير  ميtمدت در دوره  نمايانگر ضرايب انتقال كوتاهtwكه در آن 
ن ميزا در واقع انتظار بر اين است كه ميزان انتقال قيمت نفت به تورم در دوره قبل بر. مستقل وارد رگرسيون شده است
CPI. انتقال در دوره جاري اثرگذار است

tLنرخ تورم محاسبه شده بر اساس شاخص قيمت مصرف كننده را نشان مي دهد  .
گذاري هاي دائم كمتري داشته و قدرت قيمترسد هزينهتر، به نظر ميهاي با تورم پاييننشان داد كه رژيم ]10[ 1تيلور

ER. دهدابراين درجه انتقال را كاهش ميها كمتر شده و بنبنگاه
tLوقتي كاهش بهاي .  است2دهنده لگاريتم نرخ ارز نشان

open. ]4[ نرخ ارز با افزايش قيمت نفت همراه شود، شوك قيمت نفت اثرهاي تورمي بيشتري خواهد داشت
tL لگاريتم 

هر . دست آمده استه دهد كه از حاصل تقسيم خالص صادرات بر توليد ناخالص داخلي بيبودن اقتصاد را نشان م درجه باز
هاي نفت را جبران چه اقتصاد و تجارت بازتر باشد، واردات كالاهاي ارزان افزايش يافته و اثرهاي تورمي افزايش قيمت

گذاران پولي همواره اقداماتي در جهت مبارزه با سياست. هدهاي پولي را نشان مي دنقش سياست tΨ. ]10[ خواهد كرد

مدت سود بانكي را افزايش هاي كوتاه ممكن است در پاسخ به افزايش قيمت نفت، نرخ،به عنوان مثال. دهندتورم انجام مي
قاعده متغير با زمان هاي پولي كشور به رگرسيون فوق،  براي وارد كردن اندازه اي از وضعيت سياست،در اين مطالعه. دهند
  .  به صورت زير مورد استفاده قرار گرفت3تيلور

)7(                                        ttt
CPI
ttt vyyLR +−+Ψ+= )(.

__

0 λλα  

CPI نرخ سود بانكي كوتاه مدت، Rكه 
tL لگاريتم نرخ تورم و ty وty

__

لص داخلي و روند فيلتر  به ترتيب توليد ناخا
  . آن مي باشد4شده هودريك پرسكات

______________________________________________________________________________  
) 1 Taylor 
 )2 Exchange Rate 
) 3 Time-Varying Taylor Rule 
 )4 Hodrick-Prescott Filtered Trend  
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هاي موجود  با توجه به داده،بر اساس ادبيات موضوع، استفاده از برآورد منحني فيليپس عموميت بيشتري دارد، بنابراين  
 قيمت نفت بر هايهاي مختلف، در اين مطالعه از اين روش براي اندازه گيري اثر شوكدر كشور و بر اساس مطالعه روش

 1376هاي فصلي قيمت نفت بر حسب دلار آمريكا، توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت سال داده. شودنرخ تورم استفاده مي
بر حسب ميليارد ريال، نرخ تورم بر حسب درصد، نرخ سود بانكي بر حسب درصد، نرخ ارز بر حسب ريال، صادرات و واردات 

گيري ضريب انتقال قيمت نفت به تورم در اقتصاد ايران استفاده براي اندازه 1386 تا 1369ره بر حسب ميليارد ريال براي دو
 . هاي مورد استفاده در اين مطالعه  بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران و سازمان اپك مي باشدمنبع داده. مي گردد

  نتايج 

 زماني مورد استفاده در مراحل مختلف محاسبات مورد هايهاي اقتصاد سنجي، ابتدا ايستايي سريقبل از انجام تخمين  
  .نتايج آن را نشان مي دهد) 1(ارزيابي قرار گرفت كه جدول

  1369ـ 1386 وضعيت ايستايي سري هاي زماني مورد استفاده در مطالعه طي دوره : 1 جدول

 * تعميم يافته فولريديك آمارة سطح ايستايي  نماد متغير  متغير

O  لگاريتم قيمت نفت
tP 1 6/8-  

O   تفاضل لگاريتم قيمت نفت1وقفه 
itP−  0 6/8- 

CPI  قيمت مصرف كنندهلگاريتم شاخص 
tL  1 9/5- 

قيمت وقفه صفر تفاضل لگاريتم شاخص      
 -tI  0 02/6  مصرف كننده

قيمـت  خص   تفاضل لگاريتم شـا    1وقفه  
 مصرف كننده

1−tI 0  9/5- 

قيمـت   تفاضل لگاريتم شـاخص      2وقفه  
  مصرف كننده

2−tI  0 7/5- 

 لگاريتم توليد ناخالص داخلي
ty 0 5/13-  

)(  وقفه توليد ناخالص داخلي 11 −− − tt yy  0 04/19- 

 حيح خطا جزء تص1وقفه 
1−tECT 0 25/5- 

  هاي پژوهش يافته:      مأخذ                            . مي باشد-4/3برابر % 5 در سطح  مقدار بحراني* 
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نشان مي دهد كه به غير از دو متغير لگاريتم قيمت نفت و لگاريتم شاخص قيمت مصرف كننده بقيه متغيرها ) 1(جدول
هاي زماني با توجه به هم انباشته بودن سري ها، براي تعيين درجه انتقال ز تعيين ايستايي سريبعد ا. در سطح ايستا هستند

 نتايج تخمين ضريب انتقال بلندمدت كامل ،)2(در جدول . تخمين زده شد) 2(كامل قيمت نفت به تورم در بلندمدت رابطه 
  .قيمت نفت به تورم بيان شده است

  ال بلندمدت كامل قيمت نفت به تورم نتايج تخمين ضريب انتق: 2 جدول
 tآماره   خطاي استاندارد  ضريب  نماد  متغير

  -α 65/10- 747/1 **09/6  عرض از مبدأ
O   لگاريتم قيمت نفت1وقفه 

tP 1− 38/0 188/0 *05/2 

  لگاريتم توليد ناخالص داخلي
ty  39/2 399/0 **00/6 

  هاي پژوهش يافته: مأخذ                                  درصد5 معني دار در سطح -*
   درصد1 معني دار در سطح -**

 براي اين 2Rدر ضمن آماره . باشد ميقيمت مصرف كننده لگاريتم شاخص 1متغير وابسته اين رگرسيون، وقفه   
 است يعني به ازاي 38/0رجه انتقال كامل قيمت نفت به تورم در بلندمدت، بر طبق جدول فوق، د.  است68/0رگرسيون 

يعني به ازاي هر يك درصد .  درصد رشد خواهد داشت38 درصدي در قيمت نفت، نرخ تورم در بلندمدت 100افزايش 
هاي  كه اثر شوك]7[ن چمقايسه نتايج اين مطالعه با مطالعه .  آن به نرخ تورم منتقل مي شود38/0افزايش در قيمت نفت، 

دست آمده منطقي بوده و با ه دهد كه نتايج بي كرده است نشان ميس كشور توسعه يافته برر19نفتي بر نرخ تورم را براي 
به عنوان مثال ميزان انتقال كامل قيمت نفت به تورم در بلندمدت براي كشورهاي . كشورهاي ديگر قابل مقايسه است

.  مي باشد096/0 و 161/0، 392/0، 219/0، 343/0، 169/0 ايرلند، ژاپن و آلمان به ترتيب آمريكا، انگليس، استراليا،
 بوده است و فقط براي كشور پرتغال اين ضريب 16/0متوسط اين ضريب براي كليه كشورهاي مورد بررسي در مطالعه چن 

  .دست آمده استه ب  -016/0

، ابتدا طول وقفه بهينه براي تفاضل )3(و ) 1( يافته در روابط  قبل از تخمين منحني فيليپس تعديل،در مرحله بعد  
نتايج  . مورد بررسي قرار گرفت1 با استفاده از معيار شوارتزقيمت مصرف كنندهلگاريتم قيمت نفت و تفاضل لگاريتم شاخص 

قيمت مصرف تم شاخص  و براي تفاضل لگاري1اين معيار نشان داد كه براي تفاضل لگاريتم قيمت نفت وقفه بهينه برابر 
هاي بهينه مشخص شده، نتايج با توجه به وقفه) 3(و ) 1( در مقايسه روابط ،بنابراين.  مي باشد2 وقفه بهينه برابر كننده

______________________________________________________________________________  
) 1 Schwartz 
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 انتخاب گرديد و با استفاده از آن، 1تصحيح خطا يعني مدل) 3( جزء تصحيح خطا، مدل 1برآورد و معني داري ضريب وقفه 
نتايج برآورد الگوي ) 3(جدول . دت كامل قيمت نفت به تورم براي اقتصاد ايران مورد ارزيابي قرار گرفتمدرجه انتقال كوتاه

  .كندتصحيح خطا را بيان مي

   نتايج برآورد مدل تصحيح خطا: 3جدول

 tآماره   خطاي استاندارد  ضريب  نماد  متغير

)(  وقفه توليد ناخالص داخلي 11 −− − tt yy12/0 018/0 **94/6 

O   تفاضل لگاريتم قيمت نفت1وقفه 
tP 1−∆ 0338/0- 009/0 **5/3- 

قيمت  تفاضل لگاريتم شاخص 1وقفه 
 مصرف كننده

1−tI 83/ 071/0 **68/11 

قيمت  تفاضل لگاريتم شاخص 2وقفه 
  مصرف كننده

2−tI 21/0- 078/0 *70/2- 

   جزء تصحيح خطا1فه وق
1−tECT 0005/0- 0001/0 *94/2- 

  هاي پژوهش يافته: مأخذ                                      درصد 5 معني دار در سطح -*
   درصد1 معني دار در سطح -**

  دليل ه  ب،همچنين.  استقيمت مصرف كنندهمتغير وابسته در اين رگرسيون وقفه صفر تفاضل لگاريتم شاخص   
.  است60/0 براي اين رگرسيون 2R، مدل بدون عرض از مبدا برآورد گرديد، در ضمن آماره اًمعني دار نبودن عرض از مبد

در ضمن . دست آمده است كه بر خلاف انتظار قبلي مي باشده ب  -0338/0درجه انتقال قيمت نفت به تورم در كوتاه مدت، 
0.1و رابطه ) 3(و ) 2(هاي ارائه شده در جداول  و نتايج تخمينشدهياد با توجه به روابط  βϕθω  درجه انتقال =+

مدت، محاسبه گرديد كه با عنايت به كوچك بودن ضريب جزء تصحيح خطا، مقدار آن كامل قيمت نفت به تورم در كوتاه
 درصد كاهش خواهد 4/3مدت  نرخ تورم در كوتاه درصدي در قيمت نفت،100يعني به ازاي افزايش .  مي باشد-034/0
به نظر مي رسد با عنايت به اينكه ايران كشوري صادركننده نفت بوده و وابستگي زيادي به درآمدهاي نفتي دارد، با . داشت

  هاي اخير، قسمت زيادي از درآمدهاي نفتي ايجاد شده صرف واردات كالاي مختلف افزايش قيمت نفت در سال
از كشورهاي با تورم پايين شده است و اين واردات گسترده باعث معكوس عمل كردن اثرهاي ) مصرفي عمده به طور(

طور كه در مورد اثرهاي بلندمدت مشاهده شد، به مرور زمان  همان. مدت شده استافزايش قيمت نفت بر تورم در كوتاه
البته در ادامه براي تعيين دقيق اثر  . خص خواهد شداين اثر از بين خواهد رفت و اثرهاي تورمي افزايش قيمت نفت مش

  .انتقال قيمت نفت به تورم از تخمين ضريب انتقال متغير با زمان استفاده خواهد شد
______________________________________________________________________________  

 )1 Error Correction Model 



          

         1388  زمستان 4شماره   12 دوره/ نشريه انرژي ايران

  

73  

هاي مختلف  نتايج آزمون. ضرايب انتقال بر اساس متدولوژي بيان شده مورد بررسي قرار گرفت1در مرحله بعد پايداري
 پس از تعيين ،بنابراين.  شكست ساختاري وجود دارد1374 نشان داد كه در فصل اول سال 2يهاي بازگشتمربوط به تخمين

t (3زمان شكست
  :صورت زير تعريف شده يك متغير مجازي ب) (

{ 1:1374

1:1374

0
1

pt

t

if

iftD
≥

=  

مدت قيمت نفت به تورم ب انتقال كوتاهنتايج برآورد ضراي) 4(با لحاظ كردن اين متغير برآورد گرديد كه جدول ) 4(و رابطه 
  .با لحاظ شكست ساختاري را بيان مي كند

   نتايج برآورد ضرايب انتقال كوتاه مدت قيمت نفت به تورم با لحاظ شكست ساختاري:4 جدول

 tآماره   خطاي استاندارد  ضريب  نماد  متغير
)(  وقفه توليد ناخالص داخلي 11 −− − tt yy 12/0 016/0 **69/7 

O   تفاضل لگاريتم قيمت نفت1وقفه 
tP 1−∆ 027/0- 013/0 *99/1- 

  تفاضل لگاريتم شاخص قيمت مصرف كننده1وقفه 
1−tI 80/0 074/0 **7/10 

   تفاضل لگاريتم شاخص قيمت مصرف كننده2 وقفه
2−tI 21/0- 082/0 *5/2- 

   جزء تصحيح خطا1وقفه 
1−tECT 0006/0- 0001/0 **4/3- 

)(  اثر متقابل قيمت نفت و متغير مجازي 1وقفه  11
O

tt PD −− × 009/0 026/0 36/0 

  هاي پژوهش يافته: مأخذ                                      درصد5معني دار در سطح * 
   درصد1معني دار در سطح ** 

دليل ه  ب،همچنين.  استقيمت مصرف كننده رگرسيون مانند قبل، وقفه صفر تفاضل لگاريتم شاخص متغير وابسته در اين
 است 52/0 براي اين رگرسيون 2R، مدل بدون عرض از مبدا برآورد گرديد، در ضمن آماره امعني دار نبودن عرض از مبد

نكته قابل توجه اين . ستگي و ناهمساني واريانس مشكلي نداردو مدل از نظر فروض رگرسيون مانند همخطي، خودهمب
دار نشده است، يعني اين شكست ساختاري اثر معني داري روي است كه ضريب اثر متقابل مربوط به متغير مجازي معني

  .نتايج ندارد

مدت قيمت نفت به تورم به ترتيب با استفاده از متغير مجازي، دوره زماني به دو زير دوره تقسيم شد كه ضرايب انتقال كوتاه
1δωو ωدر دوره اول و دوم با   و -0272/0به ترتيب برابر با ) 4(و ) 2(نشان داده مي شود كه بر طبق نتايج جدول +

______________________________________________________________________________  
)1  Stability 
)2  Recursive Estimations 
)3  Break Date 
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، براي دوره بعد از )تدر خلاف جه(مدت قيمت نفت به تورم به عبارت ديگر ضريب انتقال كوتاه.  مي باشد-0182/0
  . شكست ساختاري كمتر شده است كه اين با نتايج مطالعات انجام شده قبلي سازگاري دارد

گيري تغييرات تدريجي درجه انتقال قيمت نفت به تورم، از منحني فيليپس تعديل شده با ضرايب در مرحله بعد براي اندازه
 فضا استفاده شد كه در اين روش براي هر دوره زماني يك ضريب ـلت هاي حاانتقال متغير با زمان در قالب تخمين روش

نتايج تخمين ) 5(جدول . مدت را در طول زمان مشاهده و تحليل كردتوان روند ضرايب انتقال كوتاهگردد و ميبرآورد مي
  .الگوي متغير با زمان را نشان مي دهد

  نتايج تخمين الگوي متغير با زمان:5جدول

خطاي   ضريب  نماد  متغير
 tآماره   استاندارد

 قيمت مصرف كننده تفاضل لگاريتم شاخص 1وقفه 
1−tI 4/0 095/0 **18/4 

  قيمت مصرف كننده تفاضل لگاريتم شاخص 2وقفه 
2−tI  21/1- 233/0 **21/5- 

O  تفاضل لگاريتم قيمت نفت1وقفه 
tP 1− 086/0 364/0 24/0 

   جزء تصحيح خطا1وقفه 
1−tECT 002/0- 0002/0 **77/10- 

)(  وقفه توليد ناخالص داخلي 11 −− − tt yy 18/0 022/0 **1/8 

  هاي پژوهش  يافته:مأخذ                                     درصد5 معني دار در سطح -*
   درصد1 معني دار در سطح -**

  دليل ه ب.  استقيمت مصرف كنندهه در اين رگرسيون مانند قبل، وقفه صفر تفاضل لگاريتم شاخص متغير وابست  
 است 99/0 براي اين رگرسيون 2R در ضمن آماره . مدل بدون عرض از مبدا برآورد گرديدا،دار نبودن عرض از مبدمعني

ل توجه در جدول فوق اين است كه ضريب انتقال كوتاه مدت قيمت نكته قاب. و فروض رگرسيون در آن رعايت شده است
  تر دست آمده است كه نسبت به برآوردهاي قبلي به دليل نوع برآورد دقيقه  ب086/0نفت به تورم در طول زمان، مقدار 

واهد داد، ولي  درصد تورم را در كوتاه مدت افزايش خ6/8 درصد افزايش در قيمت نفت، 100دهد كه باشد و نشان ميمي
  .اين ضريب از نظر آماري معني دار نيست

هاي پولي با دهنده وضعيت سياستبراي تعيين عوامل موثر بر ميزان انتقال قيمت نفت به تورم، ابتدا متغير نشان
نفت به براي تعيين متغيرهاي توضيح دهنده ضريب انتقال قيمت ) 6(گيري شد و سپس رابطه ، اندازه)7( استفاده از رابطه

مدت قيمت نفت به  نتايج برآورد الگوي مربوط به تعيين عوامل موثر بر ضريب انتقال كوتاه،)6(جدول . تورم، برآورد گرديد
 .كندتورم را بيان مي
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  نتايج تخمين متغيرهاي تاثير گذار بر ضريب انتقال كوتاه مدت قيمت نفت به تورم:  6جدول 

 tاره آم  خطاي استاندارد  ضريب  نماد  متغير
  انتقال كوتاه مدت قيمت نفت به تورم1وقفه 

1−tw 22/0 092/0 *45/2 
CPI  نرخ تورم

tL 042/0- 010/0 **92/3- 
ER  لگاريتم نرخ ارز

tL 048/0- 018/0 *53/2- 
  هاي پولينقش سياست

tΨ 24/0 055/0 **42/4 
open  لگاريتم درجه بازبودن اقتصاد

tL 09/0 135/0 72/0 
 -AR 39/0- 135/0 **9/2)3(  خود رگرسيون مرتبه سوم

  هاي پژوهش يافته: مأخذ                                       درصد5 معني دار در سطح -*
   درصد1 معني دار در سطح -**

 داراي اثر مثبت و معني دار بر ميزان انتقال ،مدت قيمت نفت به تورمدهد كه ضريب با وقفه انتقال كوتاهينتايج نشان م  
نرخ تورم داراي اثر منفي بر درجه انتقال قيمت نفت به تورم بوده است و اين اثر مطابق انتظار . قيمت نفت به تورم مي باشد

مدت بوده دار بر ميزان انتقال قيمت نفت به تورم در كوتاهاراي اثر منفي و معنينرخ ارز د. باشددار نيز ميقبلي بوده و معني
كند كه وقتي كاهش بهاي نرخ ارز با افزايش قيمت نفت همراه شود، شوك قيمت نفت اثر تورمي  بيان مي]7[ چن. است

 ،داخلي كاهش نيافته است، بنابراينهاي ارزش ارز به پول بيشتري خواهد داشت، اما از آنجا كه در اقتصاد ايران در سال
هاي پولي دولت داراي اثر مثبت و معني دار بر ميزان انتقال قيمت سياست. دست آمده قابل توجيه استه علامت ضريب ب

 كه در شرايط تورمي انتظار اين است كه دولت با ابزار زيرانفت به تورم بوده است و اين برخلاف انتظار قبلي است، 
هاي پولي دولت در توان گفت كه سياست مي،ولي از اثرات تورمي ناشي از افزايش قيمت نفت بكاهد بنابراينهاي پسياست

 علامت درجه بازبودن اقتصاد ،همچنين. هاي قيمت نفت در اقتصاد مطلوب نبوده استزمينه كاهش اثرهاي تورمي شوك
 بودن اقتصاد و تجارت جهاني باعث افزايش انتقال قيمت نفت باشد كه باز بر خلاف انتظار قبلي است، يعني بازنيز مثبت مي

هاي مناسب در ساخت تواند ناشي از پايين بودن قدرت رقابت و عدم وجود زيرمدت شده است كه اين ميبه تورم در كوتاه
 .اقتصاد داخلي باشد، اما اين اثر از نظر آماري معني دار نيست

ت آمده ضروري است درآمدهاي مازاد نفتي به درستي مديريت شده و از هزينه كردن دسه  با عنايت به نتايج ب،بنابراين  
هاي پولي به موقع و مناسب به  سياست،همچنين. هاي جاري داده خودداري شودمدت براي جبران هزينهآنها در كوتاه

ر داده و شرايط تورمي را كنترل ها، مي تواند سمت و سوي فعاليت هاي اقتصادي را تغييعنوان ابزاري مفيد در دست دولت
هاي پولي دولت بر ميزان  در خصوص ضريب مثبت اثر سياست،دست آمده در اين مطالعهه  با توجه به نتيجه ب،بنابراين. كند

هاي پولي كشور تجديد نظر صورت گرفته و در جهت مدت قيمت نفت به تورم، ضروري است كه در سياستانتقال كوتاه
بر طبق نتايج اين مطالعه درجه باز بودن اقتصاد باعث .  پاسخگويي به افزايش تورم گام برداشته شودتقويت آنها براي

 ، زيرا،مدت شده است كه اين بر اساس مطالعات انجام شده دور از انتظار استافزايش انتقال قيمت نفت به تورم در كوتاه
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افته و اثرهاي تورمي افزايش قيمت هاي نفت را جبران خواهد هر چه اقتصاد بازتر باشد، واردات كالاهاي ارزان افزايش ي
هاي تواند ناشي از پايين بودن قدرت رقابت بين المللي و عدم وجود زيرساختدست آمده ميه  نتيجه ب،بنابراين .]10[ كرد

تواند گان داخلي ميهاي مناسب و افزايش قدرت رقابت توليد كنندمناسب در اقتصاد داخلي باشد، در نتيجه تهيه زيرساخت
  .فضايي ايجاد نمايد كه آسيب پذيري اقتصاد داخلي از اثرهاي تورمي ناشي از تغييرات نفتي كاهش يابد

  
  نابعم
  

[1] Adoifson, Mailin, (2001), Export Price Responses to Exogenous Exchange Rate Movement, 
Economics Letters, 71(1), 91-96. 

[2] Berument, Hakan, and Tasci, Hakan, (2002), Inflationary Effect of Crude Oil Prices in Turkey, 
Physica A, 316, 568-580. 

[3] Blacchard, Oliver, J., Gali, Jordi, (2007), the Macroeconomics Effects of Oil Shocks: Why are 
the 2000s so Different from the 1970s? NBER Working Paper Series, P. w13368. 

[4] Chen, Shiu-sheng, (2008), Oil Price Pass-through into Inflation, Energy Economics (August, 
2008). 

[5] Cunado, F., Perez, De, Gracia, (2005), Oil Prices, Economic Activity and Inflation: Evidence 
for some Asian Economics, The Quarterly Review of Economics and Finance, 45(2003), 65-
83. 

[6] Doroodian, K. and Roy, Boyd (2003), the Linkage between Oil Price Shocks and Economic 
Growth with Inflation in Presence of Technological Advances: A CGE Model, Energy Policy, 
31, 989-1006. 

[7] Gregorio, Jose De, Landerretche, Osar, Neilson, Christopher, (2007), Another Pass-through 
Bites the Dust? Oil Prices and Inflation, Working Paper, Central Bank of Chile. 

[8] Hooker, Mark A. (2002), Are Oil Shocks Inflationary? Asymmetric and Nonlinear 
Specifications Versus Changes in Regime, Journal of Money, Credit and Banking, 34(2), 540-
561. 

[9] LeBlanc, Michael, Chinn, Menzie, D. (2004), Do High Oil Prices Presage Inflation? Business 
Economics, 39(2), 38-48. 

[10] Pain, Nigel, Koske, Isabel, Sollie, Marte, (2006), Globalization and Inflation in the OECD 
Economics, Working paper, Economics Department, OECD. 

[11] Taylor, John, B. (2000), Low inflation, Pass-through and the Pricing Power of Firms, 
European Economic Review, 44(7), 1389-1408. 


