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���� �C �KG � ��F5 <�"F0& 4�	E1 %2C��� �$"/ 

%��/ ��� L$Z�#� [\]^ 

FG��

	� +)����� 8+)����HIG� 	 �J'� ��H4��6�)<
 ��H� +
�����HKA�
. +L�9@��
/&�0 

������� -�F� �*1 ���+$�� eKF� ��	
�� ��+
�� 

��+��-�F� ���= �����
���� -!�� @��!��1 
-����$ �!�� �*1 ���+$�� eKF� ��	
�� ����*�� 

����KD�,$� @��� �*1 �����+$�� eKF� ��	
�� ����* 

�-+.] 
����$ H���� 5�� o-� L$�� kP�� `�*O��
���� �*b��� Y��#� � �Q6� C�� �����*N� C��� ��$ 

A��
+� H�� ��+�F� �0� )�=,�> ��,��!� �#! kL�,*� @��-� ��+��F� ���� �'":'3
A�� �,$ .H�� �� �I�S H���� C���> kE��N kL�,*� @��-� )�=,�> U+.
�� ��,��!� �#�!

�� -��)%"''N=(�-E� 5�� =� �1B%7 ���,�� d�� ��$ �6� C��+W s��b*�� ���� ������ 
-�-! .`),��� ���!,� ),�=> `�*O�� eKF�� k���
��� =� =�+� �,� Y��<c� C��> z�N C��$

 ����
��� � ��+�F� ~��-� � ���� C�� P�� `�*O��
���� �*b��� Y��#� � �Q6� C��C�� 
����*N� A�� �-! ��6*�� .G�A�� �,$ �	*0��� `e+KF� d�� 5+�] .)�
� H���� _��*�

 C���+}*��� 5��+$ ��1 � ���� �*b���� ���*O��
)&B/7=r(P��� `��Q6� C���)%(/7=r(�
�#Y�� ����*N� C��)%B/7=r(�$A��
+� H�� ��+�F� �� ,N� C����E� A��� kL$�� )�=,�> .=�

� �+}*� ��H+��� � �*O��
���� �*b��� C���+}*� �#�� 5+$ H+� A+�$�f �.6� C�� A��
�+� ��+$
�� �� )�=,�> H�� ��+�F� .

�M��C-+�1 C�� :�*O��
���� �*b��� ,P�� �Q6� C�� ,Y��#� ����*N� C�� ,A��
+���+�F�.



� ��� �����	
����� ������ �������� ������� ��

�  �� !�� ����� ",��$%&'()  

99

����� )�,*$ -��! �� A+�b!A0�� ����
���� q,I,� 5��� .F� ���= w�F$ ���Z� �,
��+�= � A+�b!`ac�,� `�.6� `~��� -���� ���� d,� `Y���0S� `��+	�� `C�+W��

A�� ��+y �.�W��� AO��!`�� U.! �	�,	] A+��b! ��/�� � ���� U��,� � C�+W
 A�K+KS �$ U+� � C��./�1 8S C�I�� -���� ����0� ������ ��$ )�0��� � �� ��,�N

�,� AO��! 5�� ���= ���� A�� �����!,O �q,�I,� k�ED�L� ��	�� �b�! C���
 �*0�� )> ���D�y �-! �1V �� e+�L� � ��1 �0��K� ,O �$ �� �� 5��� ��$ �̂ ���*S� � -�

 �K�c ��,� AO��! �� ��/�� C-�$ r+� =� �.� � �� ,O ��E� `-� �*+��b�! C���
�� ���f�W��� C��� �� ,O �� -��� ��O C�� -�+$)��? `��%&'7.(

d��+	�� � Y����/+� `���.�� `������ =� ��+�1�� )�,�� �$ �� A+�b! �W� ��� C���
 �6D�� `G�+��-$ -�!�$ Y��6*� a�*b� ���� � A�� 5.�� A+�b! n-�=�� C�� .=� �.�

 �6D,� 5�� A�� �*b��� �� .
����� ��,#6� C���*b�� ��W-� o<O�$ `-K*E� C��
 �D�E6�� H�?�� �$ �-��
�� C���+$ � ����� C����
� ��+�= � ����? T�y� � �? )�0��

�� ��,�/� =� �*��W�$ `,! C-�� ��? A��� ���0�� ��*�� �,�O � ���Q��� =� C�%

)%94& (�D,K� � ���u� C-�$ -�� C��n��u� �� �#�> `A+�b! k�� U��Q� -���)`C-��
%94& `C�� =� UK� �$ %&'7(.�*b��� A+�b!B?���$,? �&)%949 (Y�,Z C-�$

 A�� ��1 �$ ���k���u� P�� Y-! � �N� �,� � C,N� )����
���� �? A�� ����
 ��? ;�L� �+FZ �W-�=-��.����$,? )%9'' (����u� =� ��6*��� ��$ � C,�N� C���

 � a��E� )�#N � 5*
�,O �,� � �����$ =� ��+?�� �� �*b��� `A+�b!����? -�?
D�� �� =�� �6�? `-#E���*� �=���� ��,N�! U+Q
� ��A�� �-.� =����� ����$,? ��W-

 �� ��,�� ��b
� �� �? A�� �0? Ab��� :aD�:�? 5�� �$ �K*�� ��� ��$ ���f
 �� ����� C���=��
� � A�� ��,S C�� �$ C��pW�+� � �� � ��*�? �� �++}� U$�f -��� .

s:���,��+�> � e+�� @�0S� ��	*bA+D�E� �$ A�0� -#E� �� � ��� �? ������/��� 

2- hardiness 1- Maddi 
3- Kobasa 
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��-� .X:�++}� �? 5�� ��u*�� �$ ��,� -�!� C���$ `��+	�� )�/+� �=���� �*
�+$ )�0���
 ��,�� A�� ���N ���>-�� �� �W-�= =� C�� C�)`���$,?%9''(.

5�*�� %)%997 (��= ����$ �$ H��� C�0�� n-.
�� �$ ��� ��S � �1 ������ )
)��� �*b��� �1 � )�
� `-�,$ ������ C�*
�+$ ��+�F� A+K�,� �$ ��^�$ �*O��!

A��.©���-�W � 5��� B)%999 (�
���� � C�� �$3%-��*���� C��*��� C,/
�� 
)��� �*b��� � s��LI� �? �� �*O��! �F� �� ��+�F� A+K�,� -���,� ����f �+� �� A

-�� .C�� )%&'7 (���? �? � )�
� ,O H���� � $�� ����� A�<� �$ ����W�kL
� �$ ��� `�� �6����L$�� ��+�F� �Q�� ��-� C� .G�]�� 5+��)��� �*b�� �*O���!

 �L$�� ��+�F� �Q��� � ����� A�<� �$ �� A��� C�.�0�+��! � 8+�D> )%99& (�
����$ ,O C�� �����*N� A�+�$�f � ��+��F� ��Q��� ��$ �*b��� {����� ��+�= �

 )��� �*b��� �? -�*���� �� �L$�� ��+�F� A��
+� �$ �*O��! .Y��6� =� �Q� C��
 P�� � Y��6� `���� 5+$ C�� H+�� ��+}*� 5+��� 5��� � A��� �#�> �Q6� C�� 5+�$

 A�� �,$ �I�S kED�L� .�,+! ©����*�� �Y��6*� C�� �� Y���<c� d=���� � �����
P�� �� �Q6� C�� -���.

k��u� @����$ ©����*��»���V �*�,QS ,O&«��;��L� �� �Q6� P�� ��+
��-�? .
�-��k��u� ����� kA�,QS q�,�� �? A�� 5�� �� �����Z )�#N � ,N,� C��

 �-��+� ,N� �$ �f�6�� � ����� Y�,Z �$ @��QE�� �#�> �Q�$ `-�� ��|�> =� �����+$ C���
 C�� ���� 5�V���-�*0� `-�� .8QE�� �#�> ��E� d�� n-��? -�*0� ����6*� C��

 ? �� ,O 5�V �#�> �$ ���� �?��� ��-���=��� � ��*���-���? .�$�A��,QS `5���$�� `���
��+�> -�*0� ���� 5�V =� ����.��? �$ ���E*�� Y�,Z �$ �� A�,QS ;<LZ� ©����*��
��$�=�,�� �����*N� ��-���=��� � C��� ��-���=�� 5+$ �? -� )�
� �� ������f�$ 
A�� .� ©����*����� ���� �? A�� -K*E���AD��� `���#! -� ���,
? �� ���� ���� �$ =�+ 

2- Goldenberg 1- Westman  
3- self-mental  
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-��� )�!,O ��*�? .A�,QS �? �+u� ����6*� �E$� �+� �� ����� `;,L�� `UQ! `�?� 
)��*0W (H���W �%-���)`©����*��%9''(.

=� -������ A�,QS ����� �?��?:
aD�(�����pW ),��fBs(����N�&X(���Jf3

=� -������ A�,QS UQ! ��#]:

aD�(�!���,�")P� �� ���!��C�^��(s(������ ��0��()C�^���,���(

X(��!��	+D4)C�^�� �W�N ((�!���>')���c X�� � X��(

A�� ���N � ��? ;,L� U��! A�,QS ����� ;,L� .A��,QS j�0�� ���� �
 ��u��F� U��! A�,QS H���W � � ����+$ � ���� U��! A��� ���
����=> � ������?.

,Q��,	��W� ©����*��9)%994 (kED�L� �? -�-K*E� P�� � A+��b! 5+�$ �Q6� C��
 � �/�� ��� AO��!��-�? �H+� C��$ A+K�,� ��+$ C�� ��+�F� ���}!`� -+6��� 

-�*0� C���I.�� )�+$ ©����*�� �*S P�� �? -�? d�� `�Q6� C�� C��$ TD�y C��
 �����,� =� ��6*�� -�*0� �*O��! C�� .P�� �� )�
� �� A��� ���� ��,	] �? -��

 -��������,� -��+W ��? �$ ���=�� �W-�= � �� H�,O C��.

R���=%7 ©����*�� �)%99'(����$ �$ L$�� kP��� 5+�$ ������,� `��Q6� C��� ��� �
R�� )��,/
�� ��+�F� A��
+� � )�
� �	�?-�P��� ��? =� �*
�+$ ��Q6� C���

�����,����*O��! CH+� ��+$ ��
�+� � -�*0�� ��+��F� A��
+� �-��? ��+��F� A
�� )��,/
�� �$ $�� ��+�F� �Q6� �$ A��� �,c��� �L.R���= )B77B (�
����� �

P��6� C�����+�F� A��
+� � �Q3B9��+h+�+� C,/
�� -��? �����$ �� ._��*�� 

2- legislative 
4- judicial 
6- hierarchical    
8- anarchic 
10- Zhang 

1- leaning 
3- executive  
5- monarchic 
7- oligarchic 
9- Grigorenco 
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�ED�L�P�� �? � )�
� �� �L$�� ��+�F� A��
+� �$ �Q6� C��.����� �,�)%&'B (
�ED�L� P� � �1 � )�
�P�� 5+$ ��+��F� A��
�+� � �Q6� C�� H��� � )�=,��>

)��,/
�� P�� �? C�,c �$ �� ,N� �L$�� ���
���=> �Q6� C�� ������� ��0�� �
H+���+$-��?nH�� � ^�$ ��+�F� A��
+� H+�� ��!��	+D� ��Q6� P�� � )�=,�>-
��+$-�*0� )��,/
�� � 5+��� ��+�F� A��
+� �-��? .

�#�D�-�� � ��,���� )%&'B (G*0�+� 5+$ �? -�� )�
� )�!,O �ED�L� � C���
 P�� `�*O��! �,#6� `C�+W�� C�� ��*�� C=��H�� ��+�F� A+K�,� � �� � )�=,��>

����E� � A����� k��L$�� �0��+�	�� � ���I��� @�� �� ,��N� �� .@���+�]�� � �����!%

)B777 (H�� ��+�F� A��
+� 5+$ kL$�� P��� �$ �� �0� � �*O )�=,�> ��Q6� C���
H�� �� )�
� � �� ���f �ED�L� �,� )�=,�> P��� ��$ 8�N �+}*� 5+$ �? -�� C���

�P�� 5+$ ��� ��-� ,N� �c����� �Q6 H��� ��+��F� A��
�+� � ��Q6� C�� )�=,��>
 ��E� � A��� kL$�� ��$ �� �	*0���� )���+� 5���^��$ ����� P��� � �� ,�N� ��

 H�� ��+�F� A��
+� A�� �*!� )�=,�>)������ =� U�K� �$ `�,��%&'% .( q,��/� =�
 �� Y�ED�L� _��*� �? �? {���*�� )�,� P��� 5+�$ �	*0��� ,N� Y�ED�L� �*
+$-

H�� ��+�F� A��
+� � �Q6� C�� H+�� �,� �� )�=,�> �� ����f ���+$ -��� .5+�,��
H�� ��+�F� �Q��� �? C�+}*� H+� �,� )> ��+�� �$ )�=,�> A�� �*��W ���f ��+$

Y��#� ),0���,� � -���? P�� �? C�,c �$ A�� ����*N� C��)B777 (Y���#� C���
��$ �� =�� �� ��f �� �� �? -��� �� C� �-! �*��W�� �f��L�� C����*�� �� ����*N

 v��� ,O =� � -�!�$ �*!� U$�K*� j$��� �	� ���� =���$ =� � -�� =���$ A���� C���
v���-�? s��*N� T������ C��.

)��	
���� �� �? -�-K*E�0,�� C��� � �,��� U�S �� U��0� ��E� �,c �$ )� � d
���? � Y���u*�O� ��*��� � A�� ��Y�,�Z ��F� C���+}*� �$ �)�
� H�?�� �L+ 

1- Nachmiass 
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��-� .�� ,�O �����*N� C��+� ����� -�-K*E� �#�> �� ��� ����f �-��
�� �, -��� .
X��b*�� )> =� �� �=^ Y��<c���-��? ��� G+�E� �� ,O Y���u*��-�� .�? �$�b*��

$�	*0���! @�0�S� `-���> �� U�� �$ -!�$ �*!� ���� �$ �� �L+F� d��� 5���^�
�� � � � -��������� s���*N� -���!,O�� C��-��+� =� ��S )�� -��=��.����M��+� C�,t

 ���/� �,c �$ �� ����*N� -!� ��� j����� )�0��� U? �$ C��p��� -��� .�<�O =� �����
�$�/� U��E� � �� ����*N� C�� ��$� �����+] n��� )��#N =,�> �� � ����L�� ��$ ��+� � -

Y��#� 5���� ���*N� C����� ��-�=��� � �? ���f ����*N� j$����-! �*O,�> � -��
�� C�� �$�/� �$-���> .��� �? A�� �,�� ��#�� C�	� eKF�����*N� �,F ��6c�� 

� ��0� A+K�,� 5++E� � �*O��! �,F� =� H+$ A�� 5Q�� ���-� � �� C��W=��
 �W-�= ���+�F� d� ��E� -!�$ �*!� ���U��� �$ A�0� �6c�� U��� �+� �� �*O��! 

�� ����*N� j$��� � C�*
+$)`��+�S%&'% .( 
-��,! �� )�
� �? �� ,N� C��= �W��� -� � )��?,? �����*N� ���*�� C��
 C��W=�� �$ ��+��F� �Q��� � ���-� )��! �� H�K� )`�
��>%&4'(.����� C���$

 �� d���W )���E�-��1 Y���#� =� a��*b� ;,L�� �$ )�?,? �? ��� �����*N� C���
��-���� �Y��#� 5�� �? -�,! HK� �� � @�0S A+K�,� � ����F$ �� ��+D�� C���

)P�`��D,� � -��?B77& .(�*��� C�� ©����*��)%9''(�� )�
� ��? ���?,? -�
 � ����#Y� ����*N� C����W�� Y<Q
�� ��$ T�y� -��� �K���� � C�+���N�,� C��*
��-�,! .)��] Y��#� � �K� �?�C���$ �� ��� Y-��=�� � -����$ ��-���� ����*N�

 �O�] U+�f =� ��<Q
� � ��+��F� aEI `)^�0�� o�c =� )-! �c `A0Q! C��
 � ���-� ��� ��N�,� �D�0W��$ � C��W=�� Y<Q
��1-�� .H�D� 5�-���� � x���� `%

)B77%(L$�� ����$ �$ `kA+�$�fC�� �*N� ���+��F� � ����%(& H��� ���-�*$� =,��>
-�*O��� .e�+KF� _��*� )�
�� ��#�> � A��
�+� ��? �+��F� ��+K*0�� ®����$ A�+�$�f
����*N��� {����� ���� .

1- Weidman 
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�,�+� � �!>)%9'% (? A$�� ,O kED�L� ��� Y��#� C��� �? ���?,? �? -�� C��
 ��!=,�> j+�F� � C�+W��� � )^�0��� ��$ ��L$�� ��/�� � -�*0� ���? ����*N�

e�,� Y��#� 5�� -f�� �? -�*0� ���?,? =� �� -�*0� ��)`���+�S =� U�K� ��$%&'% .(
G+S� C�$>)%&49 (Y��#� 5+$ �? -+�� �/+*� 5�� �$ ,O H���� � ��*N� C�� ���

 H�� ��+�F� A��
+� ��� � )�=,�>n��� =� �*
+$ )�*0$ �	*0���� ��	� C��
 �� ,N� A��� .,+D� � �QD��Y)B77B �
��> =� U�K� �$ �,%&4' (,�O H����� �

 Y��#� �? -�� )�
� A��� �,c �$ �+W ���f ����$ �,� ���#�� �$ �W� ����*N� C��
 H+� �� �#�> ��+�F� A��
+� $�� ��+ ��	� C����+}*� ��$ �0���K� � �̂ ��*S� ��� -�?

P�� ),]H+� )�,� =� �*b��� � �Q6� C�� ,$ -��,O ���,O�$ �6+EI ��+$.

�$ �N,� �$ �? 5�� H����� )�
�� ),W���,W C����� -��� P��� ��? ��$ ��Q6� C���
 0� US `A+f<O C��-����� G+��� `�D d�� � ��+�F� A��
+� `C�+W C���!=,�> �

-��� �L$�� ��+�F� �$�+!=�� G� �Y��#� 5+�] �*O��
���� �*b��� � ����*N� C��
 �$ �+� ��+�F� A��
+� ��L$�� )�=,��> H�� 5��� =� P�� ��-�? ���� �-���� A���� C�

 H+� � C�*
+$ G#� ���+}*� H��� ��+�F� A��
+� ��+$ ��$ ��N,��$ §�� )�=,��>
�*��� ��� 5�� o-� �,� C�� ��� H��A�� �,$ ��= ����� � �$ ��,	b :%�� �� ��> �

C���+}*� =�P�� �Q6� C�� Y��#� � �*O��
���� �*b��� `�$ ����*N� C�� A��
+�
����+�F H�� §-��� �L�$�� )�=,��>B��+}*� ��� =� P�� ��-�? �P��� ��Q6� C��� `

Y��#� � �*O��
���� �*b��� H+� A+�$�f ����*N� C�� ���+$ �
�+� ��+��F� A� �� 
§-��� 

d�� 

C���> k�,�� � �E��N 

H�� �� �I�S H���� C���> kE��N ��,��!� �#�! kL�,*� n�� ����0� @��-� )�=,�>
 �*!� � �� U+.
� ��+�F� a�*b� C�� -��)%"''N=(�-E� 5�� =� �1`B%7 ��6� 
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��,�� d�� �$ -�-! s�b*�� ��� ����� C�+W .,�u�� ��$ ��I�S H���� � a
�1 �
A�� �-�! ��6*�� �	*0���� e+KF�� d�� =� ���+}*� 5+$ j�$��� .z��N C��$ C��>

 ����
���� � �*O��� eKF� k���
��� `��+�F� ~��-� � ���� =� =�+� �,� Y��<c�-
C�� P�� `�*O��
���� �*b��� Y��#� � �Q6� C�� ����*N� C�� A�� �-! ��6*�� .

=� Y��<c� U+�F� � ���/� C��$ T���I � ��� d�� ��$ ���+}*� -�] ),+��W� U+�F� 
A�� �-! ��6*�� ),��+� �	*0���.

�����$�C�=�-�� �+WC

��� ����
��� ���,1 ������C��.6� :���� �*b��� H���� 5�� � �� `�*O��
 P��� C���
�Q6� � ��Y��# H+� C���+}*� ����*N� C�� � 5+$ � A��
�+����+��F ~<�� ��+}*� 

���-!�$.����$ C��$ H���� 5�� ������ ��� C��������,1 ���� =� �.6 ���
����k
P���*�� �Q6� C���©�� ���W�� )%99B(-! ��6*�� .U��! ����
��� 5��("����
A�� =� �%&),�=> ��O U+Q
� A�� �-! .U��! ),�=> ��O ��"��A�� �� ��?

 �=�-�� �� �Q6� P�� P� �� C�+W-�?.k��� �� T��I ����5+$ ����
��� 5�� 37/7��� 
'7/7��-!�$.

*b��� k���
����:=� �*b��� H/�� C��$ ���
����k�*b���� )`),����$ `�*D,��
 ���	��� � C�^ `5+���1 `-���W,� `Y�$��%`%9'9 (A��� �-�! ��6*��� .P�� ����$� 5���

�-� �!���W ,O @�+K� ��? A�� Cpy�? C��� �3"��� G*��> �� � -�!�$ ��� C�
 �=���� � ��*�1 `-#E� k6D�� A��� ��,N .=� ��6*��� ��$ ��I�S H����� � )> �������

 ������1 C �6D> ),�=>('/7��-!�$.U$�f -S � ),�=> ���*�� T��I�� �,�f -!�$ .

Y��#� k���
�����C���*N� �:� C��$�Y��#� H/� =� ����*N� C�����
���kY��#� C��
*N����� �����,0))%9'& (! ��6*���A�� �- .���U��! ����
��� 5(B

1- Polti ,Barton ,Robert Uogrand,Catlin,Lary & Ingram 
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���Y��#� �? A�� �)�?,? ����*N� C�� )����,N,� ��� ����-/���.�����$ C���$
 Y��#� @�+K� ������ A�� �-! ��6*�� ������? C�6D> T��I =� `����*N� C�� .�-�K� �

�$��$ @�+K� U? C��$ ������? C�6D> T��I'(/7,�$ .������ 5+�+E� C���$ 5+��|��
 �6D�� =� ��6*�� �$ ����� U+�F� d�� =� ),�=> �=�� ��1 A�� �-! ��6*�� ��Z� C��

T��I ��-K�kmo �$ �$��$ '(/7A�� �,$ )O � �6�,��`�+%&'B.(�������� ���
����k
��Y��# ���*N� C�������� � =� ��6*��� ��$ �I�S H� �������1 C��6D> ),��=>4B/7

��-!�$ .z�N �,+! �? A�� �?V �$ �=^ U�F� � � �����W Y�,�Z �$ Y��<c� C��>
 H�� U+�F� k��S�� � `�*O��� eKF� ����
��� �-*$� �? C�,c �$ A�� �,$ )�=,�>

 )��� �*b��� ����
��� �� P�� ����
��� �,� ��W � `�*�O��! C��� � � ��Q6�
 Y��#� ����
��� ���#] ��S�� A�� �-! ��N� ����*N� C�� .A��
�+� ��O> ��S�� �

H�� ��+�F� ��+�F� �-���� =� ��6*�� �$ )�=,�> A�� �-! X��b*�� )�!.

�*�����

��-N)%(T��I �+}*� �	*0��� P�� `�*O��
���� �*b��� C��Y��#� `�Q6� C�� ����*N� C��
� A��
+� �$��+�F 

�+}*� � �*b�����*O��! )� Y��#�����*N� C�� ����.6� C�� 

��+�F� A��
+� 
BBB/7=r
77%/7=P

%B4/7=r
7"/7=P

%('/7=r
7%/7=P

_��*� �� ����! ��-N � ,N,� � �*b��� 5+$ �? -� �� )�
��� �*O��! )�
 H�� ��+�F� A��
+� L$�� )�=,�>kC�����E� A���� )7%/7<(P�� ,�N� .5�-�$

 )��� �*b��� )��+� 5*�� ^�$ �$ �? ��E��*O��!`H��� ��+��F� A��
�+� )�=,��>
 H�������-$�� .5+�|�� Y��#� 5+$ H��� ��+��F� A��
+� � ����*N� C�� )�=,��>

L$��k�� ,N� C����E� A��� )7"/7<P.( ���E� 5�-$ Y���#� ��] ��� ��? C���
 H�� ����*N�>$ )�=,� -!�$ ^�`,$ -��,O �*#$ �#�> ��+�F� A��
+� .@�����$ _���*�
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��-N ^�$ P�� 5+$ H��� ��+��F� A��
�+� � �Q6� C�� )�=,��> ��+� �L$��kA���� 
C����E� �� ,N�)7%/7<(PH�� �] �� �? ��E� 5�-$ P�� C��� )�=,�> C���

�Q6� T���� -�!�$ C�*
+$ `�,O �*#$ �#�> ��+�F� A��
+� -! -� .

��-N)B(H+� F� A��
+� ��+$�� �*b��� C���+}*� �$ �N,� �$ ��+���*O��! )�`P�� �Q6� C�� 
�Y��#�����*N� C�� 

�-� �Z<O 

�-� R��p/�R
��p/�R�+F�� 

�-! 
C�LO ��>�$
��-��*�� 

%&74/7"7/734/7%7"/4

�,�> 

�-� SS DfFSig 
),+��W� 44/93&"9/&%
�-���+f�$ 3"/9%& B7( 33/3
U? B&/%77' B79 

77%/7

T���I 
��-��*�� �+y T��I T��I��-��*�� �-� 

BStd.Error Beta 
tSig 

Constant 44/(73/B&3/&77%/7

�*O��
���� �*b��� &B'/37%/7B"&/749/&77%/7

Y��#�����*N� C�� '&7/&774/77&9/7"%3/7(7'/7

P��C���Q6� 9B7/9773/7%49/7B('/B7B3/7
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�� )�
� �-� �Z<O �$ {,$�� ��-N ��6*��� �,�� �-� �1 -�34%� ��++}�
 8������� U�+�F� �,�> ��-N 5+�|�� A�� ���> s�0S �$ �� ��+�F� A��
+� Y����

 �� d���W �� �� ���f �$��=�� �,� �� �-� U1 C�� ��E� �1 -�1 ��$ �1 C�,c �$ -�
 d�� =� ��6*��Enter A�� �-�> A� �$ ��= C�� ��E� �-� :

(F3,206=31/59, P<0/001, Adjusted R Square = 0/47) 

=� �� �� G#� �$��=�� C��$ �-! ��-��*�� C�*$ T���I �$ {,$�� ��-N �$ �N,� �$
 ��-K� ���+}*� t�� )�
�H+� �+}*� � �1 -���E� ��� 5+$� �+}*� �$ C�� �� ~<

��E� C���+}*� �=� -������ ��:

����! ��-N)&(H+� C���+}*� C����E� �L� � �*$ ���K���+�F� A��
+� 5+$ 

H+� C���++}*�5+$ �*$ p

�*O��
���� �*b��� B"&/7p<0/001 

Y��#�����*N� C�� 7&9/7p<0/608 

����.6� C�� %49/7p<0/024 

8����*b��� �? A6W )�,� )��� P�� � �*O��! H+�� A+�$�f �Q6� C�� ���+$
-����� �� ��+���F� A��
��+�)7%/7(P<)��� �*b����� ���+}*� G#��� �� �*O����!

H+� H�� ��+�F� A��
+� ��+$ P�� =� �*
+$ )�=,�> �� �Q6� C�� ��� `-!�$ A�+�$�f 
H+� ��+�F� A��
+� ��+$ ��+}*� j�,� Y���#� �����*N� C��� ���E� �L�� � ��
A0+� .

�/+*� � wF$C�+W 

)�
� �ED�L� _��*�������� 5+�$ ��? -��)��� �*b ��+��F� A��
�+� � �*O���!
H��L$�� )�=,�>k� � A��� �C����E)7%/7<p(�� ,N� ̀��	� Y����� �$ ���$ ^��$

 )��� �*b��� )��+� 5*�� �+�F� A��
+� )��+� �*O��!�H�� ��+� )�=,�> H������
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��$��-.L$�� ��?�, �? {���*�� 5+�] )�,� �? �̂ ��*S� ^��$ �*b���� C��� ����� 
� A+D�E� �W� �*S -����� C��? A�y� )��> C��$ G�� T0? -�!��� �+	��`=� ��6*��� ��$ 

A+D�E� 5�� ����������� �� A��� A+D�E� �$ ��� U�-�� C�� � -���? Yp�D )> ���/�� =�
��-��$.W��� �$ �N,� �$ )��> )��� �*b��� �� �*O��! � G��� T0�? � U+�F� ��� 

-#E*� H��`�=���� � ,N �� ,O o��c� z��f� �$ A�0� ��*�? C���-�!�$.C�,�c �$
 H���� _��*� �? 5�*�� C��)%999 (C�� �)%&'7 (�*b���� 5+�$ �1 � )�
�
 � ��*O��
���� ��+�F� A��
+� �� ,N� �L�$�� .5��� ��$ �N,�� �$ ��*��� 5+��] ���

�� �1 �1 {���*�� )�,� �*b��� �*+�b! �W���`,�N� �$ �� �Z�O ���� d�	� 
��� ���f �+� � AF� �� �W-�= a�*b� U��0� �$ ���� �������� �,+! �? ��> �� -�� �

�� w��$ zf�� Y�,Z �$ �� ����� C����
� �� �? ,! ��N,� �,� C�u�-��$ �$ � ����+$
 -� ���f.$Y���� �`�	� �=���� A6Z ��� ��f �� Ab��� �� `��,N ��*S ��� =���

 ��u� � ������ C��$ C-�-#� �� � C�+W�� C��$ ���Q�� T0S �$ �� -���!,O�� ��,S
 ���N 5�� ����� � �+	$ ��6�� C��-���+� Y-�� )-�! ����,? ��� � C�+	
+� w��$ ��

�� �=��
� ��,S,!.

_��*� �I�S kED�L� )�
� �� -� �?5+$ P�� L$�� ��+�F� A��
+� � �Q6� C�� k
�� ,N� C����E� � A���)7%/P<(.�$ �*��� 5�� _��*� kED�L� ©����*��� � R����=

)%99' (�+� �#�> �? ),] �� ���,b�� � )�
� -�� P��� ��? =� �*
�+$ ��Q6� C���
�����,� ��C�	�H+���+$ -�*0�� ��+��F� A��
�+� �-��? .)�$������ =� U�K� �`�,��
%&'% .(Y���ED�L� _����*� ���$ ���*S �@���+�]�� � �����!)B777 (R�����= �)B77% (�
����� �,�)%&'% (�+� �#�> �? ),] �� ���,b�� �+�L$��k��+��F� A��
�+� 5+�$ �
���� �.6�� C��H��)�=,�> �������$ �,�-��� ����f ��� )�
�� -�� ��? 5+�$ 
P�� � �Q6� C�� H�� ��+�F� A��
+� L$�� )�=,�>k���E� � A���� ,�N� ���� .

5+�|�� Y��#� )��+� 5+$ L$�� ��+�F� A��
+� � ����*N� C��kA��� �� ,�N� .
)���Q�� � �D )� )%994 (� ��+��F� A��
�+� 5+�$ ��L$�� )�,�� AF� �
���� �
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��,�� 5+$ � ����*N� C��W=�� C�)�=,�> H�� =� %7��%B��? -�*���� ��+] �D�� 
� ��+�F� A��
+����� -��,��H��, �� )��?,? �����*N� A�+D,�K� � �����*N� C���

H+� -�? ��+$ .5+�|���QD�� Y,+D� �)B77B �
�> =� UK� �$ �,%&4'(�
����� � 
H+� )�,�� �$ ����*N� ��*�� )�,�� AF���+$ H��� ��+��F� A��
+� �-��? =,��>)�

� )�
�-�?Y��#� ����+$ H+�� �� ��+��F� A��
�+� A��� �,c �$ ����*N� C��
��-�?.��+��F� A��
�+� � )�?,? �+D�� ����*N� C����*�� �$ Y�K+KF� =� C��+0$

 �-�! �?��*� ����*N� C����*�� �$ j���� A�+K�,� � �����*�� 5��� A�+��� ��$ � -���
 ��? -+? � ��+�F� -��)`)����,�B77B � -��? P� `)���	�B777�P�� =� U�K� ��$ 

`)��Q�� � -��?B77&.(�*���C��©����*�� )%9'9 (�� )�
� � ��? ����?,? -��
Y��#� W�� Y<Q
� �$ T�y� -��� �K� ����*N� C���� �N�,� C��*�� � C�+��-�,! .

]�)�� Y��#� � �K� �?�C�-���$ ��-��� ����*N� `=� ��<Q
� �$ �� �� Y-�=�� � 
�O�] U+�f � ����-� � ��+��F� aE�I `)^�0�� o�c =� )-! �c `A0Q! C��

 �� �N�,� �D�0W��$ � C��W=�� Y<Q
� -�1 .`�*b���� C����+}*� {����� �? �*f�
P�� Y��#� � �Q6� C�� H+� C���+}*� )�,�� �$ ����*N� C�� ��+��F� A��
+� 5+$

 ,� ��+}*� -�] ),+��W� U+�F� �$ )����� �,c �$ =� �? -! �-� A��W ���f ����$ �
 )��� �*b���� �� �	*0���� 5��*
�+$ �,?p� C���+}*� )�+� A��
�+� ��$ �*O���!

 �� ��+�F� .P�� �H+� Y�-f �u� =� �Q6� C�� �� ���� � ��+�F� A��
+� ��+$
 Y��#� � �� ���f C���= G#� �	� �+}*� � ���? � �,� �+}*� )�,�E$ ����*N� C��

H+� �H�� ��+�F� A��
+� ��+$ ��-�� )�=,�> .��� ��*��� 5��� 5+�+�� � =� )�,��
 ,+D� � �QD�� 5++��Y)B77B �
�> =� UK� �$ �,%&4' (��#�> ��? C�,c �$ A��W P�?

 Y��#� �? -�� )�
� ,O H���� � ����f �����$ �,�� ���#�� �$ �W� ����*N� C��
 �� ��+��F� A��
+� A��� �,c �$ �+W H+�� ��$ �0���K� � �̂ ���*S� ���� -��? ���+$
 P�� � �*b��� ),] �	� C���+}*� H�� �Q6� C�� H+�� C���+}*� =� )�=,�> 5+�$

�� s,0F� a+EI ,!.
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z$���Referecnces  

5+0�S-+� `�
�>.)%&4' .( �����$ H��� �����*N� C��W=��� �0���K� �� ��Q�!=�� )�=,��>

!=���+y���+$ ��Q�! ���*�� )�*��#��.)���� ���<� ��	
��� � -�!�� ����!��1 k���
����c��c.

�����)�=,� `�,�.)%&'B .(P�� �D,F� ����$H�� � �Q6� C�� �#�> kL$�� � )��,/
�� � )�=,�>

��+�F� A��
+� � A+f<O �$ .�C��>,� ������ ��#$ `�� ��� `�� ����! `d=,�> C��
 ���%&'B � `&"��"(.

`��+�S 5��0�.)%&'% .( Y��#� 5+$ �L$�� ����$ C�� C��W=�� � ����*N� C��:� ����*N� 

)��#� �#! =,�> H�� )��*O.)����)��#� ��	
�� � -!�� ����!��1 k���.

G+S� 5+0S `C�$>.)%&49(.���$ Y��#� 5+$ kL$�� �� ��+��F� A��
�+� � �����*N� C���

 H�� =� ����W )-��,O � �I��� @�� @<? C�� )�=,�> =��+�! �#�! G/��� � ����#] C�� .
)���� ����!��? ���� =��+! ��	
�� ��+�Q� Y<+�F� �-Q
�� `-!��.

a�,� `����?.)%&'7 .( �J��� �$ ���� � C�u� U��0� �C�+W�� Y^<*O� C�,�� Y��ED�L� ��

��,�� .)^���� �
� �)��#�.
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