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  بـررسـي تـأثيـر كـاهش
  بـر  تـراز ارزش پـول 

  پـرداختهاي ايـران
مارشال لرنر در ايران(   )تحقق شرط 

  
  

 

 

 
   *فرهاد دژپسند
  ** حسين گودرزي

  

  
دهد استفاده از سياست   ميمطالعات كاربردي در مورد كشورهاي در حال توسعه نشان

  سياست.ي كشورهاي در حال توسعه داشته استپرداختها اثرات مختلفي بر تراز ،كاهش ارزش پول
تواند كسري تراز پرداختها را تصحيح نمايد كه بازار ارز از ثبات نسبي   ميكاهش ارزش پول زماني

ي پولي و مالي نيز متعاقباً تعيين شده باشد و در حالت انبساطي قرار نداشته سياستهابرخوردار بوده و 

                                                 
  . دانشگاه شهيد بهشتي-؛ عضو هيأت علمي دانشكده علوم اقتصادي و سياسيدكتر فرهاد دژپسند. *

E.mail: dejpasand@sbu.ac.ir 
  . )سابق(ر ريزي كشو سازمان مديريت و برنامه؛ كارشناس ارشد حسين گودرزي. **

E. mail: goudarzi@ifi-co.com 
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كند كه   مير بيانشرط مارشال لرن. شود  ميثبات بازار ارز توسط شرط مارشال لرنر بررسي. باشند
اگر مجموع مقدار مطلق كشش تقاضا و عرضه ارز يك كشور بيشتر از يك باشد بازار ارز از ثبات 

تواند كسري حسابهاي جاري را   مينسبي برخوردار است و افزايش نرخ ارز يا كاهش ارزش پول
  . بهبود بخشد

سري زماني و يك مدل در اين مقاله شرط مارشال لرنر در ايران با استفاده از يك مدل 
نتايج بررسي شرط مارشال لرنر توسط مدل سري زماني برقراري . گيرد  ميتلفيقي مورد بررسي قرار

همچنين بررسي شرط مارشال . شرط مارشال لرنر در ايران در كوتاه مدت و بلند مدت تأييد نمي كند
  . در ايران را تأييد نمي كندي تلفيقي نيز برقراري شرط مارشال لرنرها دادهلرنر با استفاده از 

  
  

  :ها كليد واژه
  ايران، پول، كاهش ارزش پول، تراز پرداخت، شرط مارشال لرنر، نرخ ارز
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  مقدمه
سياست كاهش ارزش پول با هدف بهبود وضعيت تراز تجاري يا جبران كسري تراز 

 بردي نشانمطالعات كار. دشو  ميپرداختها از طريق افزايش صادرات و كاهش واردات اعمال
ي كشورهاي پرداختها اثرات مختلفي را بر تراز ،دهد كه اجراي سياست كاهش ارزش پول مي

اثر كاهش ارزش پول بر تراز تجاري به برقراري شرط مارشال . در حال توسعه به دنبال دارد
شرط مارشال لرنر .  و سياستهاي پولي و مالي اجرا شده در زمان اجراي اين سياست دارد1لرنر

كند كه اگر مجموع قدرمطلق كشش تقاضاي واردات و   ميا تكيه بر شرط ثبات بازارها بيانب
+<1(صادرات نسبت به نرخ ارز بزرگتر از يك باشد  MX ηηكه در اين رابطه ،Xη 

بازار ارز با ) است كشش واردات نسبت به نرخ ارز Mηكشش صادرات نسبت به نرخ ارز و
  .گردد  ميثبات بوده و كاهش ارزش پول منجر به بهبود تراز تجاري

  مطالعات تجربي در اكثر كشورهاي در حال توسعه برقراري شرط مارشال لرنر را تأييد
فابيواگوستو ريز «، 3»اسكويي و ماليكس«، 2»بهمني اسكويي و آلس«در مطالعات : كنند مي

، برقراري شرط مارشال لرنر در 5»كيشور و كلكريمي« و مطالعه 4»ازگومز و لورينسو سِنِ پ
 موارد شرط مارشال لرنر ةنا مورد بررسي قرار گرفته است كه در همغكشورهاي برزيل، مصر و 

دهد كه شرط مارشال   مي نشان6»خان«نتايج مطالعه . در كشورهاي مذكور برقرار بوده است
عه وي از جمله آرژانتين، برزيل، كلمبيا، كاستاريكا، اكوادر، لرنر براي اكثر كشورهاي مورد مطال

 1951-1969هند، مراكش، پاكستان، پرو، فيليپين، سريلانكا، تركيه و اروگوئه در سالهاي 
نتايج مطالعه . اند صادق است و تنها كشورهاي شيلي و غنا از اين شرط مستثني بوده

دهد   ميادرات كشورهاي درحال توسعه نشان در مورد اثر كاهش ارزش پول بر ص7»باگواتي«
درآمد صادراتي كشورهايي كه از سيستم نرخ ارز شناور برخوردارند با اجراي سياست كاهش 

                                                 
1. Marshal-Lerner 
2. M. Bahmani-Oskooee and J. Alse., (1994). 
3. M. Bahmani-Oskooee and M. Malixi, (1992). 
4. Fabio Augusto Reis Gomes and Lourenco Senne Paz, (2005). 
5. G. Kishore and Kulkarni, (1996). 
6. S. M. Khan, (1974). 
7. Bhagwati And Yusuke, (1974). 
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ارزش پول، افزايش يافته است اما صادرات كشورهايي كه از رژيم نرخهاي مبادله تثبيت شده 
. ل نشان نداده استالعمل يكساني در مقابل كاهش ارزش پو اند عكس برخوردار بوده

اي نشان داد كه سياست كاهش ارزش پول ملي در اغلب كشورهاي در  در مطالعه 1»ادواردز«
حال توسعه با شكست مواجه شده و فقط در تعداد محدودي از اين كشورها با موفقيت همراه 

رسد كه كشورهايي كه در اجراي سياست كاهش   مي وي همچنين به اين نتيجه.بوده است
اند، عموماً همراه با اين سياست، سياستهاي انبساطي پولي و مالي   پول ملي ناموفق بودهارزش

بنابراين اعمال سياست كاهش ارزش پول ملي در نبود سياستهاي پولي و . اند را اعمال كرده
 يعني درآمدهاي صادراتي ؛مالي هماهنگ، ممكن است نتايج مطلوبي را به همراه داشته باشد

  . ش يافته و براي گروه ديگر بدون تغيير مانده استگروهي افزاي
بررسي تأثير كاهش ارزش «تحت عنوان ) 1372 (»رحيمي بروجردي« ة نتايج مطالع

، برقراري شرط مارشال لرنر در ايران را تأييد »پول بر تراز پرداختهاي جمهوري اسلامي ايران
و ) 1384 (»درگاهي«العات  اما نتايج برآورد توابع صادرات و واردات در مط؛كند مي

  . كنند برقراري شرط مارشال لرنر در ايران را تأييد نمي) 1384 (»نوفرستي«
پذيري دستمزد، برونزا بودن   از جمله انعطافضهاييبر اساس فر) 1984 (2»پسران«

 به اقتصاد، شرط مارشال لرنر را با شكلي متفاوت براي يقيمتها و عدم ورود درآمدهاي نفت
 در هادهد كه اين فرض  ميكند كه بررسيهاي صورت گرفته نشان  مي نفتي استخراجكشورهاي

  .يستايران صادق ن
، 1381از آنجا كه در نتيجه افزايش نرخ ارز و يكسان سازي آن در ايران در سال 

نتيجه قابل توجهي در افزايش صادرات و كاهش واردات، يا به عبارت ديگر بهبود تراز بازرگاني 
 ميليون 3/22 واردات كشور از 1385 الي 1381ل نشده است، يعني طي سالهاي كشور حاص

 ميليون 3/16 ميليون دلار به 6/4 ميليون دلار و در مقابل صادرات غير نفتي از 46دلار به 
 ميليارد دلار افزايش 12 ميليارد دلار افزايش واردات در مقابل 7/23 يعني ؛دلار افزايش يافت

 17 نزديك به از  بين صادرات و واردات كشوردهد شكاف  ميه نشانصادرات غير نفتي ك

                                                 
1. Edwards Sebastian, (1985). 
2. M. H. Pesaran, (1984). 
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ن به رغم عدم افزايش قابل توجه يهمچن. افتي ميليون دلار افزايش 30 حدودميليون دلار به 
ن دوره، كه ارزش واقعي آن نيز كاهش داشته است، صادرات ينرخ اسمي ارز طي سالهاي ا

 جدول .انسته است بر رشد واردات پيشي گيردغيرنفتي رشد خوبي داشته است، اگرچه نتو
  :دهد  ميروند رشد صادرات غير نفتي و واردات را نشان) 1(

  
  1381 -85  ميزان رشد واردات و صادرات غير نفتي ايران.1 جدول

  سال

 شرح
81 82 83 84 85 

 1/4 1/13 3/35 4/19 4/26 رشد واردات

6/29 1/9 رشد صادرات غير نفتي  4/23 1/51 2/47 

  
، اين مطالعه به بررسي برقراري شرط مارشال لرنر در بيان شدهبا توجه به مطالب 

در بخش اول مباني نظري شرط : شود  مياين مقاله در چهار بخش دنبال. پردازد  ميايران
 در بخش دوم ؛شود و شرح معادلات و متغيرهاي مدل ارائه شده است  ميمارشال لرنر مطرح

قتصاد سنجي مورد استفاده براي برآورد مدل ارائه شده و بخشهاي برآورد مدل و روشهاي ا
  .سوم و چهارم شامل ارائه نتايج و پيشنهادات است

  
   و تشريح معادلات و متغيرهاي مدلمباني نظري

با دو  بررسي اثر تغيير نرخ ارز بر موقعيت حساب جاري يك كشور از ديدگاه كينزي
 يكي از مهمترين سؤالات در ،هر دو مدل. يردگ  ميروش كشش و جذب مورد بررسي قرار

آيا كاهش ارزش پول ملي منجر به كاهش كسري حساب : دهند  مياقتصاد بين الملل را پاسخ
شود؟ جواب به اين سؤال از اهميت زيادي برخوردار است زيرا اگر تغيير نرخ ارز   ميجاري

گري براي بهبود وضعيت  سياستگذاران بايد به ابزار دي،باعث تعديل حساب جاري نشود
  .حساب جاري متوسل شوند
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روش جذب بر اين مبنا استوار است كه تغيير در صادرات و واردات بر درآمد ملي مؤثر 
 1»الكساندر«. است و لذا اثرات درآمدي بايد در تحليل كاهش ارزش پول مشاركت داده شوند

توان   مي عدم توازن حساب جاري راارزيابي مهمي از اين اثر ارائه داد و تأكيد كرد كه) 1952(
 تابع درآمد ،دراين تحليل. مخارج داخلي در نظر گرفت به صورت تفاوت بين توليد داخلي و

  :ملي به شكل زير در نظر گرفته شده است
  
)1(           MXGICY −+++= 

  
GICAو جذب داخلي به صورت  لي لذا معادله در آمد ماست؛ تعريف شده =++

  :توان به صورت زير مجدداً مرتب كرد  ميرا
  
)2(              AYMXCA −=−= 

  
معرف تفاوت بين توليد داخلي و ) CA(كند كه حساب جاري   مياين معادله بيان

مخارج  مازاد حساب جاري به اين معني است كه توليد داخلي كمتر از. جذب داخلي است
  :گيري از اين معادله داريم ديفرانسيلبا . داخلي است

  
)3(              dAdYdCA −= 

  
 وابسته به چگونگي اثر ،كند كه كاهش ارزش پول بر حساب جاري  ميبيان) 3(معادله 

اگر كاهش ارزش پول، درآمد داخلي را نسبت . آن بر درآمد ملي نسبت به جذب داخلي است
 ولي اگر كاهش ارزش پول جذب ؛يابد  مي بهبود حساب جاري،به جذب داخلي بالا ببرد

لذا . گيرد  مي حساب جاري در وضعيت بدي قرار؛داخلي را نسبت به درآمد داخلي بالا ببرد

                                                 
1. S. S. Alexander (1952) 
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 هسته اصلي روش جذب در ،فهم اينكه چگونه كاهش ارزش پول بر درآمد و جذب مؤثر است
  .است تحليل تراز پرداختها

پردازد كه كاهش ارزش پول يك كشور چه  ي ماما روش كشش به تحليل اين موضوع
 معرفي 1»آلفرد مارشال و آلبا لرنر«تحليل در ابتدا توسط . اثري بر موازنه حساب جاري دارد

اين تحليل بر .  توسعه يافته است2»جون رابينسون و فريتس مچلاپ«شده و بعداً توسط 
ي هادراتي داخلي و كالا كالاهاي صاةكند كه عرض  ميشود و فرض  ميشرايط تقاضا متمركز

 به طوري كه تغييرات در حجم تقاضا اثري بر قيمتها ؛وارداتي خارجي كاملاًً با كشش هستند
اين فرضيات به اين معني است كه قيمتهاي داخلي و خارجي ثابت هستند و تغييرات . ندارد

  .شود  مي تغييرات در ارز ايجادةدر قيمتهاي نسبي به وسيل
 دو اثر ، جارية اين است كه كاهش ارزش پول بر موازنپيام اصلي روش كشش

دهد در حالي كه اثر ديگر كسري را نسبت به   مي يكي از آنها كسري را كاهش:مستقيم دارد
يابد دو اثر   ميبه عبارت ديگر هنگامي كه پول يك كشور كاهش ارزش .كند  ميسابق بدتر

  :خواهيم داشت
تر   بر حسب پول خارجي ارزانيلاي صادراتبا كاهش ارزش پول كشور كا: اثر قيمت

لذا اثر . شوند  ميتر  بر حسب پول ملي گراني و كالاي واردات3)كالاي ما براي خارجيها ارزان(
  .شود  مير شدن حساب جاري كشور مورد نظردتقيمت موجب ب

يابد و   ميتر شدن كالاي ما براي خارجيها تقاضاي صادرات افزايش ا ارزانب: اثر مقدار
و در نتيجه اثر مقدار موجب بهبود حساب  ت كمتر حجم واردايتر شدن كالاهاي واردات با گران
  .شود  ميجاري

 اثر قيمت يا  است كهاثر خالص كاهش ارزش پول ملي وابسته به اينو در نهايت 
شود كه به شكل   مي لرنر بررسي- اين موضوع به وسيله رابطه مارشال.است مقدار كدام مسلط

  :تزير اس

                                                 
1. Alfred Marshall & Alba Learner 
2. J. Rabinson & Fretis Matchlap (1947). 

زايش قيمت البته بايد توجه داشت كه اگر توليدات صادراتي به ميزان زيادي به واردات وابسته باشند، ممكن است اف. 3
 .كالاها، به دليل افزايش هزينه توليد مبتني بر واردات، اثر كاهش قيمت كالاهاي صادراتي را خنثي كند
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)4(                 1>+ MX ηη  
  

 كشش واردات نسبت Mη كشش صادرات نسبت به نرخ ارز و Xηكه در اين رابطه 
در صورتي كه مجموع كششهاي صادرات و واردات نسبت به نرخ ارز بزرگتر از . به نرخ ارز است

  را بهبودپرداختهار برقرار خواهد بود و كاهش ارزش پول تراز  رابطه مارشال لرن،يك باشد
در . كند  مي را بدترپرداختها كسري تراز ، در غير اين صورت كاهش ارزش پول ملي؛بخشد مي

كاهش حجم واردات بر  اگر جمع كششها بزرگتر از يك باشد، اثر افزايش حجم صادرات وواقع 
در اين حالت . يابد  ميرگتر است و لذا موازنه جاري بهبود از اثر قيمت بر آن بز،تراز پرداختها
  . لرنر برقرار است و با يك كاهش ارزش پول موفق مواجه هستيم-شرط مارشال

  
  تشريح معادلات و متغيرهاي مدل

در اين بخش با توجه به چارچوب نظري و ديدگاههاي ارائه شده، معادلات مدل، 
  .شوند  ميدر تخمين اين معادلات معرفيهاي استفاده شده  روابط آنها و داده

ي ها دادهبراي بررسي شرط مارشال لرنر در ايران، توابع صادرات و واردات با استفاده از 
 لرنر با هر دو روش -اند و شرط مارشال سري زماني و تلفيقي به طور جدا گانه برآورد شده

  .مورد بررسي قرار گرفته است
  

  معادله واردات
ي كالاهاي داخلي و خارجي عموماً به قيمت نسبي كالاها، قدرت خريد و تابع تقاضا برا
بنابراين تقاضاي واردات تابعي از قيمت نسبي كالاي خارجي به داخلي و . نرخ ارز بستگي دارد

گيري قيمت كالاي خارجي و از  از شاخص قيمت كالاي وارداتي براي اندازه. درآمد است
مطابق تئوري . كنيم  ميمت كالاي داخلي استفادهييري ق براي اندازه گ،شاخص عمده فروشي

ملي به عنوان شاخص قدرت خريد   بايد در تابع تقاضاي واردات از درآمد،تقاضاي واردات
  اما نظر به اينكه در ايران بخشي از درآمد نفت در حساب ذخيره ارزي وارد؛استفاده شود

ذا استفاده از درآمد واقعي در تابع واردات  ل؛يابد  ميشود يا به بازپرداخت بدهيها تخصيص مي
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به جاي ) Obs(از اين رو از متغير جذب واقعي . بايد با دقت و تأمل بيشتري صورت گيرد
 تعريف) 5 (ة كه اين متغير به صورت رابط استدرآمد ملي در معادله واردات استفاده شده

  :شود مي
  
)5(                      DFYObs −−=  

 
Obs:قعي در اقتصادا جذب و  

Y :توليد ناخالص داخلي  
F :خالص ورود ارز صندوق ذخيره ارزي  
D :سررسيد بدهيهاي خارجي  

  :شود  ميتصريح) 6(و معادله واردات به صورت معادله 
  

)6(                ),,( EObs
p
pfM

d

m= 

  
  :كه در اين رابطه

  

 
0

)(
<

∂
∂

dm PP
M

   
0>

∂
∂
Obs
M

  
0<

∂
∂

E
M

  
 

  صادرات
در اين . شود كه شامل صادرات نفتي و غيرنفتي است  ميصادرات به دو بخش تقسيم

ا براي صادرات تقاض. الگو عرضه و تقاضاي صادرات نفتي برونزا در نظر گرفته شده است
، قيمت نسبي كالاهاي صادراتي و نرخ ارز در نظر worldGDPغيرنفتي تابعي از درآمد جهاني 

در نظر ) 7(  شكل معادلهاز اين رو تابع تقاضا براي صادرات غير نفتي به. گرفته شده است
  :گرفته شده است
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)7(             ),,($ EGDP
p
pfXNO World

d

x= 

  
  :كه در اين رابطه

  

 0$ >
∂

∂

WorldGDP
XNO 0

)(

$ >
∂

∂

d

x
p

p
XNO  0$ >

∂
∂

E
XNO  

 
  شناسي اقتصادسنجي و برآورد ضرايب مدلبررسي و روش

در اين بخش پس از ارائه نتايج برآورد معادلات صادرات و واردات، صحت برقراري 
به اين منظور در .  لرنر در ايران در كوتاه مدت و بلند مدت بررسي خواهد شد-رابطه مارشال
 ي تلفيقي برآوردها دادهي صادرات و واردات در دو حالت سري زماني و ها مدلابتدا ضرايب 

شود و پس از آن كشش صادراتي و وارداتي نرخ ارز برآورد شده در رابطه مارشال لرنر  مي
)1>+ XM ηη (نرخ ارز اگر اين رابطه برقرار باشد و مجموع كششهاي . گيرد  ميقرار

 لرنر برقرار است و سياست - مارشالةصادرات و واردات بالاتر از يك باشد، در اين صورت رابط
 لرنر برقرار - ولي اگر رابطه مارشال؛شود  ميكاهش ارزش پول منجر به بهبود تراز پرداختها

 كاهش ارزش پول ملي منجر به بدتر شدن وضعيت تراز پرداختهاي خارجي كشور ،نباشد
  . شدخواهد

  
   سري زمانييها دادهبرآورد توابع صادرات و واردات با استفاده از 

هاي زماني اقتصاد كلان كه احتمال بروز با توجه به وجود ريشة واحد در اكثر سري
دهند، معادلات مدل با استفاده از روش خود بازگشتي با پديدة رگرسيون كاذب را افزايش مي

  . اند ورد شده برآ1(ARDL)هاي توزيع شده وقفه
  

                                                 
1. Auto – Regressive Distributed Lag 
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  پايايي متغيرهاي مدل
فولر -در بررسي حاضر، آزمون پايايي متغيرهاي الگو به وسيلة آزمون متداول ديكي

بدين منظور براي هر يك از متغيرها ابتدا . شودانجام مي1383 تا 1353تعميم يافته در دوره 
اي برونزاي عرض از فولر تعميم يافته در سطح متغير بدون متغيره-آزمون ريشه واحد ديكي

مبدأ و روند صورت گرفته است و سپس آزمون با وجود متغيرهاي برونزاي عرض از مبدأ و 
  . روند زماني انجام شده است

در مرحلة بعد، آزمون پايايي بر روي مقادير تفاضل اول متغيرهاي سري زماني الگو 
  .صورت گرفته است

 اول براي كليه متغيرهاي ةرتب در سطح و تفاضل مADF1نتايج مربوط به آزمون 
  .آورده شده است) 3(و ) 2( مدل در جداول

  
  بررسي پايايي متغيرهاي الگو در حالت سطح. 2جدول 

 فولر تعميم يافته-بر اساس آزمون ديكي
Lm$r Lpmpd Lobs Lxno$r Lpxpd Lgdpwr LEX LEM متغير 

ره حالت
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

حرا
ب

ني
 

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

بدون 
روند و 
عرض 
 از مبدأ

94/0
 94/1-
 

51/1
 94/1-
 

93/0
 94/1-
 

39/1
 94/1-
 

1-
 93/2-

 

59/0
 94/1-
 

55/2
 61/2-
 

94/4
 62/2-
 

بدون 
روند 

با 
عرض 
 از مبدأ

28/0
 93/2-
 

67/2-
 

93/2-
 

13/2-
 

93/2-
 

43/0-
 

93/2-
 

03/3-
 

58/3-
 

39/1-
 

93/2-
 

97/0
 93/2-
 

79/2
 59/3-
 

با 
عرض 
از مبدأ 
 و روند

98/2-
 

52/3-
 

44/2-
 5/3-
 14/2-
 

52/3-
 

59/1-
 

52/3-
 

03/3-
 

51/3-
 

59/1-
 

52/3-
 

35/1-
 6/2-
 5/0-
 19/4-
 

                                                 
1. Augmented Dicky Fuller Test 
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   بررسي پايايي متغيرهاي الگو به صورت تفاضل اول.3جدول 
  يافتهيمفولر تعم–بر اساس آزمون ديكي 

Lm$r Lpmpd Lobs Lxno$r Lpxpd Lgdpwr LEX LEM متغير 
ره حالت

آما
 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

ره
آما

 

ني
حرا

 ب

بدون 
روند و 
عرض 
 از مبدأ

18/4-
 

94/1-
 

95/3-
 

94/1-
 6/6-
 94/1-
 8/4-
 94/1-
 

71/4-
 

94/1-
 4/5-
 6/1-
 8/5-
 6/2-
 

07/4
 6/3-
 

 
فرض وجود ريشة واحد براي متغيرها ) 3(و ) 2(بر اساس نتايج ارائه شده در جداول 

 تكرار آزمون در مورد اما ؛ها ناپايا هستندشود و كليه متغيرها در سطح دادهدر سطح تأييد مي
گيري، پايا  دهد كه كليه اين متغيرها پس از يك بار تفاضل نشان ميها دادهتفاضل مرتبه اول 

  .شوندمي
هاي صادرات غيرنفتي و واردات،   همه متغيرهاي موجود در مدل، طبق آزمون مذكور

با توجه به ناپايايي  OLS1 بنابراين استفاده از روش سنتي.  هستندI(1)همجمع از درجه يك،
، از اين روش ARDLهاي روش ها مطلوب نيست و بنا به موارد مذكور در مورد مزيتداده

  . صادرات غير نفتي و واردات در ايران استفاده شده استي ها مدلبراي برآورد 
  

   تخمين مدل
 1383 تا 1353ي سري زماني در دوره ها دادههاي صادرات و واردات توسط  مدل
  :ها به شرح زير هستند اند و متغيرهاي مدل برآورد شده

Lm$r : براي به دست آوردن مقدار واقعي واردات، (لگاريتم واردات دلاري واقعي
  .)  تقسيم شده استOECDارزش دلاري واردات بر شاخص قيمت كشورهاي 

Lpmpd :لگاريتم نسبت قيمت كالاهاي وارداتي به اخلي  
Labs :يلگاريتم جذب داخل  

                                                 
1. Ordinary Least Squares  
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LEM :لگاريتم نرخ ارز وارداتي  
LEX :لگاريتم نرخ ارز  

C :ثابت  
D6164 : 1364 تا 1361متغير مجازي براي سالهاي  
Lxno$r :ات غير نفتي واقعي به دلارلگاريتم صادر  
Lpxpd :لگاريتم نسبت شاخص قيمت كالاهاي صادراتي به شاخص قيمت داخلي  

Lgdpwr : براي به دست آوردن مقدار واقعي ( لگارريتم توليد ناخالص واقعي جهان
  .) تقسيم شده استOECDتوليد ناخالص جهان، ارزش آن بر شاخص قيمت كشورهاي 

dD6064 :1364 تا 1360ي سال هاي متغير مجازي برا  
ECM(-1) :جمله تصحيح خطا  

  
ارائه ) 5(و ) 4(ي سري زماني در جداول ها دادهنتايج تخمين مدل با استفاده از 

  :شود مي
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  ارائه نتايج برآورد مدل واردات. 4 جدول
ARDLمدل واردات 

tمتغير ضريب آماره 
00/5  79/0  Lm$r(-1) 
00/3  44/0-  Lm$r(-2) 
44/2-  00/1-  Lpmpd 
36/1  03/0  LEM 
44/3  36/0  Labs(-1) 
66/1  04/1  C 
99/1-  26/0-  D6164 

=2R ٨٧/٠ 87       DW= 88/1 88       F=266 

)ضرايب بلند مدت(مدل واردات   
tمتغير ضريب آماره 

37/2-  54/1-  Lpmpd 
34/3  05/0  Labs 
4/1  55/0  LEM 
97/1  61/1  C 
95/1-  4/0-  D6164 

ECMمدل واردات 
3 44/0  Lm$r(-1) 
44/2  1-  DLpmpd 
36/1  033/0  LEM 
4/3  36/0  DLabs 
66/1  04/1  DC 
99/1-  26/0-  D6164 
32/5-  64/0-  ECM(-1) 

=2R 75/0 75       DW= 88/1 88   F=14 
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   ارائه نتايج برآورد مدل صادرات.5جدول 
ARDLمدل صادرات  

tمتغير ضريب آماره 
33/3  41/0  Lxno$r(-1) 
55/1  34/0  Lpxpd 
01/1-  38/0-  Lpxpd(-1) 
65/0-  24/0-  Lpxpd(-2) 
39/2  49/0  Lpxpd(-3) 
95/4  47/1  Lgdpwr 
35/0  025/0  LEx 
9/4-  36/0-  C 
02/3-  41/0  D6668 

=2R 98/0 98      Dw= 72/1          F=16565 

)لند مدتضرايب ب(مدل صادرات   

 متغير ضريب tآماره 
72/1  36/0  Lpxpd 
58/3  042/0  Lgdpwr 
37/0  5/2  LEX 
57/3  62-  C 
72/3-  7/0-  D6064 

ECMمدل صادرات 
55/1  34/0  dLpxpd 
14/1-  25/0-  dLpxpd(-1) 
39/2-  49/0-  dLpxpd(-2) 

375/0  025/0  dLEX 
95/4  47/1  dLgdpwr 
90/4-  5/36-  dC 
02/3-  41/0-  dD6064 
78/4-  58/0-  ECM(-1) 

=2R 80/0        dw= 08/2 8         F=199 
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قبل از بحث دربارة نتايج مدل، ضروريست تا آزمون وجود ريشه واحد و يا عدم 
 زيرا لازمة آنكه ؛همجمعي بين متغيرهاي هر دو الگوي تقاضاي صادرات و واردات آزمون شود

 به سمت تعادل بلند مدت گرايش يابد آن است ARDL شده در الگوي الگوي پوياي برآورد
)1,.....,(هاiαكه مجموع pi لذا فرضيه آزمون همجمعي بين . كمتر از يك باشد=

  :متغيرهاي الگو به صورت
  

01

01

1
1

1
0

<−=

≥−=

∑

∑

=

=

p

i
i

p

i
i

H

H

α

α

 
  

 به صورت زير محاسبه مورد نياز براي انجام آزمون فوق tكميت آمارة . شود  ميمطرح
  :شود مي

  

i
i

SS
t i

p

i

p

i
i

α
α

α
α

ˆ

1
ˆ

1 1ˆ1ˆ
−=

−
=
∑

∑

=

= 

  
.  است-1/2 و براي مدل واردات -78/4مقدار آماره آزمون براي مدل صادرات غيرنفتي 

 95/0 در سطح اطمينان 1»بنرجي، دولادو و مستر«از آنجا كه كميت بحراني ارائه شده توسط 
در نتيجه بين . شودرد مي 0H  لذا در مورد مدل صادرات فرضيه؛است -57/3برابر 

 اما فرضيه وجود ؛متغيرهاي مدل صادرات غير نفتي ايران رابطه تعادلي بلند مدت وجود دارد
  .رابطه بلند مدت بين متغيرهاي مدل واردات تأييد نشد

                                                 
1. A. Banerji, J. J. Dolado, & Master (1993) 
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 شاني سري زماني را نها دادهنتايج برآورد مدل واردات با استفاده از ) 4(جدول شماره 
با توجه به اينكه وجود رابطه بلند مدت بين متغيرهاي مدل واردات تعيين نشد، فقط . دهد مي

 نشان) 4( در جدول ECMنتايج برآورد مدل . گيرد  مي مورد بررسي قرارECMنتايج مدل 
 كه اي گونه ب؛دهد كه واردات در كوتاه مدت تابعي از قيمتهاي نسبي و متغير جذب است مي

دهد و يك درصد   مي درصد افزايش36/0 وادرات را ،زايش در جذب داخلييك درصد اف
 اما ؛دهد  مي وادرات را يك درصد كاهش،افزايش در قيمت نسبي كالاهاي وارداتي به داخلي

  .كند نتايج مدل وجود رابطه معني دار بين واردات و نرخ ارز را تأييد نمي
 هاي سري زماني را نشان  از دادهنتايج برآورد مدل صادرات با استفاده) 5(جدول 

دار بين صادرات و نرخ ارز و قيمت نسبي را در   معنيةنتايج برآورد مدل وجود رابط. دهد مي
شود كه صادرات فقط تابعي از توليد   ميكند و مشاهده كوتاه مدت و بلند مدت تأييد نمي

 اقتصاد ايران كاملاً اين نتيجه با واقعيتهاي موجود در. ت اسناخالص داخلي ساير كشورها
  .  منطبق است

  
  هاي تلفيقي ي با استفاده از دادهبرآورد كششهاي صادراتي و واردات

هاي صادرات و واردات و اجتناب از  براي افزايش دقت برآوردهاي ضرايب نرخ ارز مدل
و ... مشكلات نظام چند نرخي ارز و نبود اطلاعات دقيق در مورد نرخهاي ارز ترجيحي و

 سري زماني، يها ب مدليي متناسب با اين نرخها، در اين مطالعه علاوه بر برآورد ضراسبدها
 تا 1379 تلفيقي در بازه زماني يها كششهاي صادراتي و وارداتي نرخ ارز با استفاده از داده

 گروه كالايي پنجهاي صادرات و واردات   در اين برآورد از داده1.اند  برآورد شده1384
 صنعت و فلزات اساسي در يك دوره زي، پتروشيمي، محصولات معدني،محصولات كشاور

 دقيقاً مشابه متغيرها در حالت ،متغيرها و تصريح مدل. است ساله استفاده شدهشش 
 فقط در مدل صادرات متغير جديدي تحت عنوان مجموع ؛برآوردهاي سري زماني هستند

                                                 
گونه اي انتخاب شده است كه اولاً، دوره مذكور در شرايط با ثباتي قرار داشته باشد، ثانياً سالهاي قبل ني مذكور ببازه زما. 1

 .و بعد يكسان سازي نرخ ارز يكسان باشد

www.sid.ir
www.sid.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

32

نهم
ال 

س
 /

وم
 س

ره
شما

 /
يز 

پاي
13

88
 

 واردات MVاي و  اردات سرمايه وMsاي اضافه شده است كه  اي و واسطه واردات سرمايه
  . اي است واسطه

هاي تلفيقي لازم است تا آزمون هاي  قبل از ارائه نتايج برآورد مدل با استفاده از داده
  : و نحوه برآورد مدل مورد بررسي قرار گيرند1پايايي

  
  پايايي متغيرهاي الگو

يي اين تابع را در احتمال تغيير تابع توزيع متغيرها در طول زمان، لزوم بررسي پايا
عدم توجه به اين امر در الگوهاي مختلف، ضرايبي را . سازد  ميتحليلهاي مختلف ضروري

دهد كه هم اثر تغيير تابع توزيع و هم اثر تغيير مقدار متغير را در بر دارد و به   ميبدست
ين خطا، از  در اين مطالعه براي جلوگيري از بروز ا.دشو  ميعبارت ديگر روابط كاذبي را منجر

ه استفاده شد  بررسي پايايي متغيرهابراي ،)2000 (2»هدري «، )LM( ضريب لاگرانژ  ةآمار
  .است

براي برآورد . كند  مي وجود ريشه واحد در متغيرها را بيان0Hدر اين آزمون فرض 
اله بررسي شده  سشش گروه كالايي در يك دوره پنجمتغير و شش در اين مقاله  LM ةآمار
 آماره )6(جدول .  استفاده شده استExcel از نرم افزار LM ةجهت تشكيل آمار. است

آزمون ضريب لاگرانژ تحت فرضيه صفر مبني بر وجود ريشه واحد در متغيرهاي تلفيقي را 
بر اساس جدول ارائه شده از سوي هدري مقدار بحراني حاصل از شبيه سازي . دهد  مينشان

هيچيك از اين رو فرضيه صفر در مورد .  است67/0 برابر  =t 6  و =N 5 به ازاي مونت كارلو
  .شود  و فرض پايايي متغيرهاي الگو رد نميتأييد نشدمتغيرهاي الگو از 

  

                                                 
1. Stationary 
2. K. Hadri 
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  نتايج آزمون پايايي مدل.6 جدول
مقدار آماره  نام متغير

 آزمون

مقدار آماره  نام متغير نتيجه آزمون
 آزمون

 نتيجه آزمون

رد فرضيه صفر 51/0 لگاريتم واردات رد فرضيه صفر 6/0 ريتم صادراتلگا
رد فرضيه صفر 39/0لگاريتم قيمت نسبي رد فرضيه صفر 55/0 لگاريتم قيمت نسبي
رد فرضيه صفر 37/0 لگاريتم نرخ ارز رد فرضيه صفر 47/0 لگاريتم نرخ ارز

رد فرضيه صفر 6/0  جذبلگاريتم رد فرضيه صفر 62/0لگاريتم توليد ناخالص جهان
لگاريتم واردات كالاي 

 اي اي و سرمايه واسطه

    رد فرضيه صفر 39/0

  
  آزمون هاسمن

 .شود براي انتخاب بين برآورد كننده اثر ثابت و تصادفي از آزمون هاسمن استفاده مي
جملات به متغيرهاي اين فرض مهم در مورد جملات اخلال مدل فرض عدم وابستگي 

)(0(ست توضيحي ا =itit XUE .( در واقع برآورد كننده اثر ثابت چه اين فرض برقرار
 سازگار و H0باشد چه نباشد سازگار است در حالي كه برآورد كننده اثر تصادفي تحت فرض 

به منظور در اين مطالعه .  ناسازگار استH0ست و در صورت رد فرض  ابه طور مجانبي كارا
 براي اجراي.  از آزمون هاسمن استفاده شده است، اثر تصادفيياثابت الگوي اثر بين انتخاب 

شود و سپس آماره آزمون بر اساس   ميالگو به دو صورت اثر ثابت و تصادفي برآورد اين
فرضيه صفر در اين آزمون عبارت است از اينكه . شود  ميپسماندهاي اين تخمينها برآورد

 ،ثر تصادفي با ضريب حاصل از برآوردگر اثر ثابتضرايب برآورد شده توسط برآورد كننده ا
  .  بين مقاطع مختلف تفاوت سيستماتيك وجود نداردايكسان است ي

حتمال تأييد فرضيه صفر مبني بر عدم تفاوت سيستماتيك بين گروههاي ا )7(جدول 
  :دهد  ميكالايي را براي معادلات مدل نشان

  

www.sid.ir
www.sid.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

34

نهم
ال 

س
 /

وم
 س

ره
شما

 /
يز 

پاي
13

88
 

 ادلات مختلف مدل نمايش آماره آزمون هاسمن براي مع.7جدول 

 نتيجه آزمون احتمال تأييد فرضيه صفر مدل مربوط به

 0Hرد  000/0 معادله صادرات

 0Hرد  001/0 معادله واردات

  
 H0دهد كه در مورد هر دو معادله فرضيه   مي نتايج حاصل از آزمون هاسمن نشان

  . برآورد شدندFixed Effectله به صورت رد شده و در نتيجه هر دو معاد
  

   يا ليمر Fآزمون 
در مقابل ) روش تركيبي( يكسان بودن عرض از مبدأها H0در اين آزمون فرضيه 

  .  گيرد  ميقرار) ي تابلوييها دادهروش ( ، ناهمساني عرض از مبدأها H1فرضيه مخالف 
ل از برآورد ضرايب مدل حاص) RRSS(با استفاده از مجموع مربعات باقي مانده مقيد 

حاصل از ) URSS( و مجموع مربعات باقي مانده غير مقيد OLSتركيبي بدست آمده از 
  :توان نوشت  ميتخمين رگسيون تابلويي

  

 KTNNF
KNNTURSS

NURSSRRSSF −−−−−−
−−= )1(,1~

)/()1(
1/)( 

  
  .شود  ميي تابلويي پذيرفتهها داده روش H0در صورت رد فرضيه 

.   است5/24  و 12/57ه ترتيب برابر  براي معادلات صادرات و واردات بFمقدار آماره 
 ده مدل بايكشود و نشان دهنده اين است   مي در مورد هر دو معادله ردH0در نتيجه فرضيه 

  .ي تابلويي برآورد شودها دادهبا استفاده از 
ارائه شده ) 9(و ) 8(نتايج برآورد معادلات مدل صادرات و واردات به ترتيب در جداول 

 ضرايب درآمد كشورهاي جهان و مجموع ،شود  ميديده) 9( جدول همانطور كه در. است
 دارند و ضريب قيمت يدرصد معن 5اي در تابع صادرات در سطح  اي و سرمايه واردات واسطه

www.sid.ir
www.sid.ir


دي
صا

قت
ه ا

ام
شن

وه
 پژ

 

35

نهم
ال 

س
 /

وم
 س

ره
شما

 /
يز 

پاي
13

88
 

دار   اما ضريب نرخ ارز معني،درصد معني دار است 10نسبي كالاهاي صادراتي در سطح 
شود، مدل از قدرت توضيح   ميهدهن جدول مشاياز سوي ديگر همانطور كه در ا. نيست

  . سطح قابل قبولي قرار دارد  در1»دوربين واتسن«دهندگي بالايي برخوردار است و آماره 
ضرايب متغير جذب . نمايش داده شده است) 8(نتايج برآورد مدل واردات در جدول 

عني دار  اما ضريب نرخ ارز در اين برآورد م،معني دارند% 95داخلي و قيمت نسبي در سطح 
اين مدل قدرت توضيح دهندگي بالايي دارد و آماره دوربين واتسن در سطح قابل . نيست

   .قبولي قرار دارد
  

  ج برآورد مدل وارداتي نتا.8جدول 
 مدل واردات تلفيقي

 متغير ضريب tآماره 

14/3- 437/0- ?)?/( PDPML 

15/3 459/0 ?)/( PWAbsL 

32/1- 090/0- ?)(EML 

31/3- 32/0- 81D 

 6/11 Ckeshavrzi 

 6/14 Csanat 

 6/11 Cmadan 

 4/9 Cfelezat 

 8/12 
Cpetroshimi 

=2R97/0     =DW  97/1 

  

                                                 
1. Durbin-Watson  
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  ج برآورد مدل صادراتي نتا.9 جدول
 مدل صادرات تلفيقي

 متغير يبضر tآماره 

76/1 112/0 ?)?/( PDPxL 

09/5 29/2 ?)/( PwGDPWL 

39/0 04/0 ?)(EXL 

13/2 325/0 )( MSMVL + 

 4/48- Ckeshavrzi 

 8/47- Csanat 

 9/48- Cmadan 

 4/50- Cfelezat 

 1/48- 
Cpetroshimi 

=2R99/0     =DW104/2 

 
  

هاي سري  ، نتايج برآورد مدل صادرات با استفاده از داده)9(نتايج ارائه شده در جدول 
شود صادرات تابع عواملي غير از نرخ ارز است   ميدر اينجا نيز مشاهده. كند  ميزماني را تأييد

شود   مين مدل مشاهدهاز سوي ديگر در اي. و عمدتاً به تقاضاي ساير كشورها بستگي دارد
اي و  اي است كه با توجه به اينكه واردات واسطه اي و واسطه ه تابعي از واردات سرماي،صادرات
توان نتيجه گرفت در زمانهايي كه درآمد   مياي خود تابعي از محدوديتهاي ارزي است سرمايه

ايران نيز افزايش  صادرات ؛ ناشي از افزايش قيمت نفت و تقاضاي جهاني بالا رفته استينفت
سال (در شرايط كنوني اقتصاد ايران نيز . يافته كه با واقعيتهاي اقتصاد ايران كاملاً مطابق است

شود كه با افزايش تقاضاي خارجي،   ميمشاهده. دقيقاً همين اتفاق در حال وقوع است) 1387
ه افزايش واردات قيمت نفت بالا رفته و متعاقباً درآمدهاي ارزي كشور بالا رفته و منجر ب

  .اي و در نهايت صادرات شده است اي و سرمايه واسطه
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نيز با نتايج برآورد معادله  )8(شود كه نتايج ارائه شده در جدول   ميهمچنين مشاهده
واردات در حالت سري زماني انطباق دارد و واردات عمدتاً تابعي از جذب داخلي است و رابطه 

  .  واردات و نرخ ارز تأيد نشد
  
  نتايج

ي صادرات و واردات با ها مدلنتايج بررسي شرط مارشال لرنر بر اساس تخمين 
  هاي سري زماني داده

 در برآورد مدل واردات فرض برابر با صفر بودن ضريب نرخ ارز در معادله واردات در 
دهد عامل اصلي كه ميزان واردات را در   ميكوتاه مدت و بلند مدت رد نشد و اين امر نشان

  . مت نسبي كالاهاي وارداتي استي وجود محدوديتهاي ارزي و ق،دهد  ميران توضيحاي
در برآورد مدل صادرات نيز فرض برابري با صفر در مورد ضريب نرخ ارز در كوتاه مدت 

 به ميزان ،دهد كه صادرات بيش از نرخ ارز  ميو بلند مدت رد نشد و نتايج اين برآورد نشان
دهد كه قيمت   مياز سوي ديگر نتايج اين مطالعه نشان. سته استدرآمد كشورهاي جهان واب

نسبي كالاهاي صادراتي در كوتاه مدت بر صادرات تأثير ندارد و عمدتاً ميزان صادرات را در 
هاي  بنابراين نتايج برآورد توابع صادرات و واردات با استفاده از داده. كند  ميبلند مدت متأثر

  .كند  لرنر را در ايران تأييد نمي- شرط مارشال ،1383 تا 1353 سري زماني
هاي صادرات و   لرنر بر اساس تخمين مدل-نتايج بررسي شرط مارشال

  قي يهاي تلف واردات با داده
ي تلفيقي نيز وجود رابطه ها دادهدر برآورد معادلات صادرات و واردات با استفاده از 

ي ها مدلتأييد نشد و در نتيجه با برآورد معني دار بين نرخ ارز و ميزان صادرات و واردات 
قي نيز برقراري شرط مارشال لرنر در ايران تأييد يي تلفها دادهصادرات و واردات با استفاده از 

  . نشد
ي سري زماني و تلفيقي ها دادهنتايج حاصل از برآورد دو تابع صادرات و واردات با 

 لذا انتظار كنند و دت و بلند مدت تأييد نميبرقراري شرط مارشال لرنر در ايران را در كوتاه م
  . ران را متأثر نكندي در اپرداختهارود كه اجراي سياست كاهش ارزش پول تراز  مي
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البته بايد توجه داشت كه عدم برقراري شرط مارشال لرنر در اقتصاد ايران، دليلي بر 
اي بوده است كه  نهگو بلكه شرايط اقتصاد ايران ب؛ناكارآمدي آن شرط به طور عام نيست

چنانكه در قسمت دوم اين مقاله نيز به پژوهش . توان تحقق اين شرط را تأييد كرد نمي
ي پولي و مالي انبساطي اتخاذ شده است، سياستهاادواردز اشاره شده است، در كشورهايي كه 

يرهاي در اين راستا بررسي متغ.  منجر شودپرداختهاكاهش ارزش پول نتوانسته به بهبود تراز 
هد كه در اين دوره   مي نشان1384 تا 1381 سالهاي پولي و مالي در اقتصاد ايران در فاصله

در اين دوره شاهد كاهش نرخ . ي پولي و مالي انبساطي اتخاذ شده استسياستهازماني 
هاي جاري و عمراني، كاهش نرخ ذخيره قانوني و رشد شديد  مالياتي، افزايش شديد هزينه

 درصد 9/29شور هستيم به نحوي كه در اين دوره نقدينگي به طور متوسط نقدينگي در ك
 درصد رشد 3/44و  9/50هاي عمراني و جاري دولت به طور متوسط  رشد داشته و هزينه

  .اند داشته
  

  جدول نمايش وضعيت هزينه هاي دولت و نقدينگي
 نقدينگي هزينه هاي عمراني دولت هزينه هاي جاري دولت سال

1379 
85061  

)7/24( 
23559  

)8/5 -( 
249110  

)3/29( 

1380 
100918  

)2/22( 
24379  

)2/2( 
320957  

)8/28( 

1381 
147572  

)2/46( 
54753  

)124( 
417524  

)1/30( 

1382 
295541  

)3/100( 
73799  

)8/34( 
526596  

)1/26( 

1383 
380004  

)6/28( 
72306  

)2-( 
685867  

)2/30( 

1384 
597759  

)3/57( 
117638  

)7/62( 
921019  

)3/34( 
1385 377935 * 162001 * 1059966**  

  بودجه مصوب. *
  .1385رقم مربوط به شش ماهه اول . **
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  هادهاپيشن
 و سياستگذار بايد به دنبال آن باشد، دستيابي به راهكاري استز اهميت ئحا آنچه

دهد شرط مارشال   مينتيجه اين مطالعه نشان. ست اپرداختهاجهت كاهش عدم تعادل تراز 
 كمك پرداختهايل پول ملي به بهبود تراز  و در نتيجه سياست تنزيستلرنر در ايران برقرار ن

بخصوص وابستگي (اي بخش توليد كالا  تواند با توجه به ساختار نهاده  مياين امر. نمي كند
 درصد واردات كشور را 80 كه بالغ بر اي واسطه و اي سرمايهزياد آن به واردات كالاهاي 

باشد، لذا يا ) اند  انبساطي بودهكه عمدتاً( ي پولي و ماليسياستهاو نيز نوع ) دهد  ميتشكيل
وري عوامل و ارزان شدن  بايد به راهكارهاي ديگري مانند كاهش هزينه توليد و بهبود بهره

 برقراري ةزمين  لرنر را بخصوص در-هاي برقراري شرط مارشال صادرات اقدام كرد و يا زمينه
ستگي توليد به واردات انضباط مالي و سياستهاي غير انبساطي پولي و مالي، و كاهش واب

،  ملي پولتنزيلاي فراهم نمود تا درصورت اجراي مجدد سياست  اي و سرمايه  واسطهيكالاها
  .امكان بهبود تراز پرداختها فراهم شود
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1384.  
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